Yoksullukla Miicadelede Mikrokredi Yontemi

Hakan Sahin?

Mikrokredi, tanimi itibariyle “kiiciik kredi” demektir. Bir finansal iriin olarak diisiik gelir
diizeyindeki kisi, aile ve mikro isletmelere saglanan finansman hizmetlerini ifade eder.z Bir
bankacilik iiriinii olarak ortaya cikis1 70°li yillarda, Banglades’te bir ekonomi profesorii olan

Muhammed Yunus'un, 6grencileriyle birlikte gerceklestirdigi bir sivil inisiyatife dayanmaktadir.

1971 yilinda gerceklesen bir i¢ savas sonucu bagimsizligin1 kazanan Banglades, o donem olduk¢a
yoksul idi. O sirada Amerika’da akademisyen olarak bulunan Muhammed Yunus, iilkesinin
ekonomik planlamadan sorumlu kamu kurulusunda yetkili bir makama getirildi. Ardindan
Citagonk iiniversitesinde ekonomi bdlim baskanlhigina gecis yapan Yunus, Banglades’teki
yoksullugun nasil azaltilabilecegi lizerine ¢alismalar yapmaya basladi. Kendi sehrinde yogun
olarak faaliyet gosteren tefecilerin, yoksullugun azaltilmasinin éniindeki en biiyiik engellerden
birini teskil ettigini gérdi. Ona gore yoksul kesim igerisinde ¢aliskan olan pek ¢ok insan vardi.
Bunlar el emegi ile ¢alisiyor, fakat kazanglarinin biiyiik bir b6liimiinii bor¢larindan dolay1 bagh
olduklar1 ve yiiksek faizler isleten tefecilere veriyorlardi. Pek ¢ogunun ihtiyaci olan tek seyin,
borg¢larindan kurtulup kendi isleriyle ayakta durmaya baslayabilmek icin kiiciik bir girisim
sermayesi oldugunu fark etti. Yunus, yoksul ve yetenekli insanlara kii¢iik miktarlarda, disiik
faizli ve uzun vadeli bor¢lar vermeye basladi. Sepet dokuyarak gecinen 42 kadina, toplam 27
dolara denk gelecek miktarda bor¢ verdi. Bu borglarin etkisi kayda deger oldu. Borg verdigi
insanlar o6nce kendi borglarindan kurtuluyor, sonra ihtiyaci olan malzemeleri aliyor,

kazanglarinin ¢ok kiiciik bir kismini geri 6deme i¢in ayiriyor, kalaniyla da geginebiliyorlarda.

Muhammed Yunus bu isi kurumsallastirdig1 takdirde kirsal kesimde yasayan yoksul insanlarin
tefecilerden kurtularak kendi imkanlariyla gecinebilir hale gelecegine ve bolgesel ¢apta bir
ekonomik kalkinmanin miimkiin olacagina inandi. 1979 yilinda Grameen bankasinin ilk subesini

actiginda yaklasik 500 mikro girisimciden olusan bir portfoyii vardu.

Banglades’in bu kiiciik kentinde baslayan mikrokredi uygulamalari hizla biiyiidi, tilkenin farkh
bolgelerine de yayildi ve nihayet uluslararast kamuoyunun dikkatini cekmeye basladi. Bugiin
geldigi noktada Grameen bankasi1 2500’1 askin subede 25.000’den fazla is¢i calistirmakta ve
milyonlarca yoksula mikro finansman hizmeti sunmaktadir. Sadece giivene dayanan, kefilsiz ve
teminatsiz kiigiik sermaye seklinde sunulan mikrokredi, yoksullarin kendi kendilerine

yoksulluktan kurtulmalari i¢in bugiin etkili bir strateji olarak kabul gormektedir.

1 Bu ¢alisma ilk olarak Her Yoniiyle Dernekler Dergisi, Say1: 30, 2015’de yaymlanmistir.

2 Seher Ozan Diindar, “Mikro Finansman”, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Mudirliigii, Ankara, 2007.



MIKROKREDI YONTEMI

Mikrokrediyi normal bir banka kredisinden ayiran temel unsurlar su sekilde 6zetlenebilir.

* Mikrokrediler, tesebbiis veya yatirima yonelik olarak sunulmaktadir.

Mikrokredi ile amaglanan, yoksul insanlarin kimseye muhtag¢ olmadan onurlu bir hayat yasayacak
diizeyde maddi refaha kavusturulmalaridir. Bunun en geleneksel ve giivenilir yolu bu insanlarin
kendilerine ait bir is kurmalarini saglamaktir. Bu yiizden mikrokredi, yeni bir is kurulmasi veya var

olan bir igin gelistirilmesine yonelik olarak sunulmaktadir.

* Mikrokrediler ¢ok diisiik miktarlardadir.

Kiiciik capta bir ise girmek icin genelde cok diistik bir sermaye yeterli olmaktadir. Ornegin, pazarda
meyve satmak isteyen birinin bu ise girmek igin ilk giin toptancidan alacagi mal ve nakliye gideri
karsihigina ek olarak bir giinliik de iasesine sahip olmasi yeterlidir. Satin aldigi mallarin ¢cogunu
ayni glin igerisinde satacagi icin devam eden gtinlerde isini kendi kazanciyla déndiirebilecektir. Bu

ylizden mikrokrediler diistik miktarlarda ve ¢ok uzun vadeli olarak sunulmaktadir.

* Mikrokrediler yoksulun yoksulu tabir edilen kisilere yoneliktir.

Mikrokredi, dogasi itibariyle sadece bir kredi programi degil, bir iktisadi kalkinma programidir.
Yoksullugu ortadan kaldirmay1 hedeflemesi ve bélgesel iktisadi kalkinmaya hizmet etmesi gerekir.
Prof. Dr. Muhammed Yunus’a gdre bir toplumun ekonomik kalkinmislik diizeyi o toplumun en fakir
%25°lik kesiminin ekonomik durumuyla dogrudan alakalidir. Baska bir deyisle, bir toplumun
ekonomik refaha ulasmasini amaglayan her projenin bu %25°lik kesimin hayatinda bir degisiklik
yaratmay1 hedeflemesi gerekir. Bundan dolayr mikrokrediler toplumun en yoksul kesimine yonelik

olarak sunulmaktadir.

* Mikrokrediler kadinlara yoneliktir.

Yapilan bazi arastirmalarda kadinlarin elde ettikleri kazancin, erkeklerin elde ettiklerine nazaran
daha yiiksek oranda aile refahina yonelik olarak harcandigi gériilmiistiir. Mikrokredilerin temel
amacinin toplumsal kalkinma olmasi ve bunun gerceklesmesi icin toplumun en kiictik birimi olan

ailenin kalkindirilmasi gerektiginden, mikrokrediler kadinlara yénelik olarak sunulmaktadir.

* Mikrokrediler kefilsiz ve teminatsizdir.

Mikrokredi yéntemindeki bir diger ayirt edici 6zellik, kredilerin teminatsiz olarak verilmesidir.
Bunun sebebi, mikrokredi miisterilerinin; gelir seviyesi ve egitim diizeyi diisiik, cogu zaman
hayatinda bir bankayla hi¢ ¢calismamigs, resmi prosediirlere yabanci ve genellikle okuma-yazma
bilmeyen insanlardan olusmasidir. Bu nedenle miisterilerle kurulan isbirligi sadece karsilikli

gtivene dayali olarak gergeklesmektedir.



* Mikrokredilere bireysel bagsvuru kabul edilmez. Mikrokredi alabilmek i¢in bir dayanisma
grubuna iiye olmak gerekir.
Mikrokredi uygulamasinin belki de en ayirt edici 6zelligi bireysel basvurunun kabul edilmemesidir.
Kredi bagvurusunda bulunan kisilerden en az 5 kigilik bir dayanisma grubu olusturmalari istenir.
Ik defa kurulan gruplar, paranin idaresi ve ticaretin kurallar1 hakkinda (en fazla 1 hafta siiren)
bir egitim siirecinden gecirilir ve kendilerine kurum tarafindan bir grup sorumlusu atanir.
Oncelikle bu gruplardan uygun gdériilen 1 veya 2 kisi kredi alabilir. Bu kigiler bor¢larinin tamamini
veya belli bir kismini aksatmadan geri éderlerse diger tiyeler de kredi alma hakki kazanir. Bu stireg
icerisinde gruplar her hafta diizenli olarak toplanirlar, birbirleriyle ve grup sorumlusu ile fikir
aligverisinde bulunurlar, borg¢lularin geri ddemeleri tahsil edilir ve grup i¢ci dayanisma
kuvvetlendirilir. Taksitlerini veya grup toplantilarini aksatan ltyeler gruptaki herkesi kredi
almaktan mahrum birakmigs olurlar. Bu nedenle bu gruplarda bir sosyal baski ortami olusturulur
ve herkesin borglarini tastamam geri 6deyip ddemedigi bizzat iiyeler tarafindan denetim altina

alinmis olur.

* Mikrokredilerin geri 6demeleri ¢ogunlukla haftaliktir.

Mikrokredi alanlar geri 6demelerini haftalik grup toplantilarinda yaparlar. Kredi tutarlari diistik
oldugu ve haftalik taksitlerle édendigi icin geri 6demeler cok kiiciik miktarlardadir. Ornegin 300
liralik bir kredinin haftalik taksiti 7,5 lira olabilmektedir. Bunun disinda mikrokredi hizmeti verilen

bolgenin kiiltiirti ve yasayis tarzina gére geri 6demeler aylik veya giinliik de olabilmektedir.

* Mikrokredilerin geri 6deme orani mevduat bankalarina gore hayli yiiksektir.

Mikrokredi uygulamasinda bulunan dayanisma gruplari, kredilerin geri 6denmesi konusunda ¢ok
gliclii bir etki yaratmaktadir. Miisteriler kredi basvurusunda bulunmak ig¢in iiye olmak zorunda
olduklart dayanisma gruplarini genelde tanidiklar insanlardan olusturduklart ve geri ddeme
problemi dogmasi halinde bu kisileri magdur etme riskiyle yiiz yiize olduklari icin geri 6demeler
neredeyse hi¢ aksamamaktadir. Buna ek olarak miisterilerin, yoksullugun pengesinden kurtulmak
isteyen c¢aresiz insanlardan olusmasi, mikrokrediyi onlar igcin yegdne umut kaynagi haline

getirmektedir. Bu nedenlerden dolay1 geri 6demede kusur orani hayli diisiik olmaktadir.

Mikrokredi, mevduat bankalar: tarafindan sunulabilen bir hizmet olmakla beraber, tlkemizde
daha ¢ok sivil toplum eliyle vakiflarin ¢atis1 altinda kurulan iktisadi isletmeler iizerinden
sunulmaktadir. Mevduat bankalar1 bu konuyu gelir getirici bir faaliyet olmaktan ¢ok bir sosyal
sorumluluk projesi olarak gérmektedirler. Buna ek olarak bazi belediyeler ve 2005 yilinda
cikartilan bir kanun sayesinde valiliklere bagh il 6zel idareleri tarafindan da sunulmaya

baslanmistir.



DUNYA’DA MiKROKREDI UYGULAMALARI

Diinya genelinde mikrokredi uygulamalari bugiline kadar 3 milyardan fazla mikro girisimciye
ulasmistir. Diinya bankasinin 2013 yilinda hazirladigi mikrofinans raporuna gore aktif

mikrokredi projeleri ve liye sayilar1 asagidaki sekilde belirtilmistir.3

Europe & Central Asia
62 investments, 24 clients
$554 million
4 advisory projects

East Asia & Pacific
52 investments, 23 clients

Middle East & North Africa $401 million

20 investments, 13 clients, \ ‘ 9adv:sory CnsEs
$23 million :

12 advisory projects South Asia
24 investments, 19 clients

$71 million
22 advisory projects

Latin America & Caribbean : Sub-Saharan Africa
39 investments, 23 clients 54 investments, 29 clients
$237 million $150 million

9 advisory projects 13 advisory projects

As of June 2013

Mikrofinans konusunda yasanan gelismeler sanal diinyada da yansima bulmustur. Internet
iizerinden mikro girisimciler ile finansorleri bulusturan pek c¢ok site arasinda en popiiler

olanlarindan biri olarak Kiva'y zikredebiliriz.

Amerikal1 iki gen¢ girisimci olan Matt Flannery ve Jessica Jackley tarafindan kurulan Kiva,
diinyanin herhangi bir noktasinda yasayan birinin, istedigi bir mikro girisimciyi bor¢ vererek
destekleyebilmesini mimkiin hale getirmistir. Sitede, mikrokredi beklentisi icerisinde olan
girisimcilerin fotograflari, nerede yasadigy, ne is yaptigl, ne kadar paraya ihtiyact oldugu ve nasil
bir geri 6deme plani dahilinde borcunu o6deyecegi ¢ok detayli ve tatminkar bir sekilde
ziyaretgilere sunulmaktadir. En az 25 $’dan baslayan borglar genelde 1 yilda geri 6denmekte,
siteye liye olanlar sevdiklerine, sectikleri birine mikrokredi olarak vermek iizere hediye cekleri

de gonderebilmektedirler.

3 IFC Fact Sheet on Microfinance, October 2013.

4+ www.kiva.org



TURKIYE’'DE MiKROKREDi UYGULAMALARI

Tiirkiye’de mikrokredi uygulamalar1 1980’lerin sonlarindan itibaren goze carpmaktadir. Ilk
uygulamalar, hilen bu uygulamaya devam etmekte olan Ziraat Bankasi ve Halk Bankasi
tarafindan gergeklestirilmis, ciftciye ve dar gelirli vatandaslara diisiik faizli mikrokrediler
sunulmustur. Halk Bankasi, diisiik gelir gruplarina ve mikro girisimci sayilabilecek esnaf ve
sanatkarlara “kadin ve geng girisimcileri destekleme kredisi”, “taksi dolmus kredisi” ve “lriin
gelistirme kredisi” gibi isimler altinda diistik faizli krediler sunmaktadir. Ziraat Bankasi, disiik
gelirli giftcilere ulasma potansiyeline sahip bir banka olup, siit sigirciligl, su iirtinleri avciligl, su
trilinleri yetistiriciligi, aricilik, besicilik vb. pek ¢ok alanda mikro girisimcilere yonelik disiik

faizli krediler saglamaktadir.5

llerleyen yillarda, belediyeler ve sivil toplum kuruluslarinin da bu ise dahil olmasi ve 6zellikle
Tirkiye Israfi Onleme Vakfi'min 2003 yilinda Tiirkiye Grameen Mikrokredi Programini
baslatmasiyla birlikte mikrokredi uygulamasindan istifade eden insanlarin sayisi ciddi oranlarda

artis gostermistir.

Ulkemizde mikrokredi uygulamalar1 halen agirlikli olarak sivil toplum sektériiniin omuzlarinda
tasinmaktadir. Uyelerine mikrokredi sunan ilk STK olan Kadin Emegini Degerlendirme Vakfi
(KEDV) 1995’ten beri bu isi yapmaktadir. 2002 yilinda mikrokredi faaliyetlerine resmi bir statii
kazandirmak amaciyla kurdugu iktisadi isletmenin ¢atis1 altinda MAYA programini baslatan
KEDV, bu program sayesinde Istanbul, Kocaeli, Sakarya, Diizce ve Eskisehir illerinde 12.000’den
fazla mikro girisimciye toplam 11 Milyon TL'yi askin kredi sunmustur. MAYA kredileri sadece
kadinlara yonelik olup ilk bagvuruda 100-800 TL arasinda degismekte, 6-12 ay arasi vadeli

olarak haftalik geri 6demelerle tahsil edilmektedir.

Tiurkiye’de mikrokredi uygulamalar1 2003 yilinda Prof. Dr. Aziz Akgiil'lin ¢abalariyla kurulan
Tiirkiye Israfi Onleme Vakfi (TISVA) sayesinde hiz kazanmigtir. Vakif, iktisadi isletmesinin catisi
altinda Tirkiye Grameen Mikrokredi Programini (TGMP) baslatmis ve tlkemizin yoksul
kesimlerinde el emegiyle is goren ylizlerce kadinin, emegine gelir getirici vasif kazandirmasina
yardimci olmustur. Diinya bankasindan ve Bagbakanliktan saglanan maddi destekler ile hayata
gecirilen TGMP, Muhammed Yunus'un Banglades’teki uygulamasini birebir olarak, ilk ofisini
actig1 Diyarbakir’da hayata gecirmistir.

o«

Sundugu mikrokredi tirleri arasinda “temel ihtiya¢ kredisi”, “girisimci kredisi”, (dilencilere ve

o«

dezavantajli kesimlere yonelik olan) “miicadeleci vatandas kredisi”, “mikrosera kredisi” ve

5 Sakir Sakarya, “Yerel Kalkinmanin Finansal Dinamigi: Mikro Finans ve Tiirkiye'deki Gelismeler”,

Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2008, say1:37, sf:104.



“hayvancilik kredisi” gibi basliklar bulunan TGMP, bugiin Tirkiye’'nin hemen her kentinde
faaliyet gosteren 108 adet subesinde aktif olarak 45.000’den fazla dar gelirli kredi miisterisine
sahiptir. Bugiine kadar 150.000’den fazla kadin girisimciyi toplamda 375 Milyon TL’yi asan
mikrokredi ile desteklemistir. TISVA, iiyelerine mikrokredinin yam1 sira mikrosigorta,

mikrokonut, mikroemeklilik gibi hizmetler de sunmaktadir.

2011 yilinda TGMP Diyarbakir Bélge Mudiiriit Mehmet Ay ile yapilan gortismelerde 500 TL'lik

bir mikrokredinin geri 6deme plani asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Alinan Hizmet | Toplam | Taksit Taksit
Kredi Bedeli Borg¢ Sayisi Miktari
500TL | 75TL 575TL | 46 12,5 TL

Gectigimiz yillarda TGMP’nin Eskisehir merkezinde yiiriitiilen bir arastirma sonucunda %80’
evli, 336 kadin mikrokredi kullanicisinin hane gelirlerindeki degisim ile ilgili olarak su

istatistikler ortaya ¢ikmigtir.6

Kredi Kullanim Oncesi Gelir Kredi Kullanim Sonrasi Gelir

Gelir Gruplar Frekans  Yiizde (%) Gelir Gruplar Frekans  Yiizde (%)
0-500 TL 109 324 0-500 TL 55 164
501-700 TL 118 35.1 501-700 TL 87 25.9
701-1000 TL 84 25.0 701-1000 TL 116 345
1001-1500 TL 18 54 1001-1500 TL 62 185
1501 TL ve Uzeri 7 2.1 1501 TL ve Uzeri 16 4.8
Toplam 336 100 Toplam 336 100

llgili arastirmada mikrokredi kullanan kadinlarin yerel istihdama da %35 dolayinda bir katki

yaptig1 gozlenmistir.”
Mikrokredi uygulamalar1 STK’lar ile sinirli kalmamistir. Daha 6nce belirttigimiz gibi valilikler, il
ozel idareleri araciligiyla, 22.02.2005 tarihli ve 5302 sayih il Ozel idareleri Kanunu 6/a

maddesine dayanarak mikrokredi hizmeti sunabilmektedirler.

Kanunun ilgili maddesi su sekildedir:

6 Mehmet Sengiir, Sami Taban; “Yoksullukla Miicadele Stratejisi Olarak Mikro Kredi Uygulamasi: Eskisehir

wip

ili Ornegi”, Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Haziran 2012, 13(1), 59-89, sf.79.
7A.ge.sf.81.



“Il Ozel Idareleri mahalli miisterek nitelikte olmak sartiyla;

a) Saghk, tarim, sanayi ve ticaret; ilin ¢evre diizeni plani, bayindirlik ve iskan, topragin korunmasi,
erozyonun 6nlenmesi, sosyal hizmet ve yardimlar, yoksullara mikro kredi verilmesi, ¢cocuk yuvalari
ve yetistirme yurtlary; ilk ve orta égretim kurumlarinin arsa temini, binalarinin yapim, bakim ve
onarimi ile diger ihtiyaglarinin karsilanmasina iliskin hizmetleri il sinirlart igcinde, yapmakla

gorevli ve yetkilidir” (RG, 2005)

Kocaeli il Ozel Idaresi, bu yasal dayanag: kullanarak 1 Temmuz 2009 yilindan itibaren yoksul

girisimci kadinlara yonelik bir mikrokredi programi baslatmistir.8
Uyelerin %17’si okuma yazma bilmeyen, %86’s1 ya ilkokul mezunu ya da hi¢ egitimi olmayan
kadinlardan olusan bir érnek grup iizerinde yapilan arastirmanin sonuglarina gore iyelerin

%901 mikrokredi kullandiktan sonra yasam kalitesinin arttigini beyan etmistir.

Kredi 6ncesi ve sonrasi liyelerin mali durumunu ortaya koyan tablolar su sekilde olmustur.?

100-299 | 300-499 | 500-699 700+ Toplam
Frekans (n) 15 34 32 19 100
Yiizde (%) 15 34 32 19 100

Ailenin mikrokredi kullanmadan énceki gelir durumu

100-299 | 300-499 | 500-699 700+ Toplam
Frekans (n) 1 2 32 65 100
Yiizde (%) 1 2 32 65 100

Ailenin mikrokredi kullandiktan sonraki gelir durumu

Kocaeli il 6zel idaresi bu program kapsaminda, toplumda giivenilirlikleri konusunda 6nyargil

davranilan 280 yoksul Roman kadina da kredi hizmeti saglamistir.10

8 Yusuf Bayraktutan, Merve Akatay; “Kentsel Yoksulluk ve Mikro Finasman: Kocaeli Ornegi", Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 2012, say1:24, sf.1-34.
9A.g.e.sf.26.



MiKROKREDi UYGULAMALARININ YOKSULLUGU ONLEMEDEKI ETKiSi

Bugiine kadar gerceklestirilen mikrokredi uygulamalar1 ve bu uygulamalar {izerine kaleme
alinan akademik yazin, mikrokredinin yoksullugu azaltmada hayli etkili bir yontem oldugunu
ortaya koymaktadir. Ozellikle toplumun en yoksul kesimini hedef almasi, kadinlara éncelik
vermesi, sadece bir kredi programi olmaktan 6te tliyelerini bilgilendirici ve destekleyici pek cok
nitelik barindirmasi, tliyelerdeki 0zgliven ve sosyal dayanisma duygusunu gii¢lendirmesi,
istihdama katki saglamasi, pazari genisleterek ekonomik sistemin disinda kalan aktorleri de
piyasaya kazandirmasi ve hane gelirleri lizerinde kisa zamanda kayda deger bir artis
yasanmasini olanakli hale getirmesi gibi vasiflarindan dolay1 mikrokredi sistemi, yoksullugu

azaltmada basarili sayilmaktadir.

Pekiyi mikrokredinin eksikleri veya tartismali yonleri var midir? Siiphesiz bazi degerlendirmeler

ve Oneriler yapilabilir. Bunlar1 da su sekilde siralayabiliriz.

- Mikrokredi, bir tesebbiis kredisidir. Hedefinde, iktisadi deger tasiyan kii¢clik capl faaliyetleri
tesebbiise doniistiirme ¢abasi vardir. Bu ¢ok faydali bir hedef olmakla birlikte miitesebbislik her
insana uygun bir calisma tarzi olmayabilir. Maash isciligin epey yaygin oldugu gliniimiiz
diinyasinda insanlar ¢ogu zaman sosyal giivenlik ve diisiik risk arayisindan dolay1 maash isciligi
girisimcilige tercih etmektedir. Bundan dolay1 mikrokredi programlari, bir is kurma ve/veya is
gelistirme konusuna 6nem verdigi kadar, mikro girisimcilerin istihdam faaliyetlerine de 6nem
vermelidir. Bu programlar daha genis capta bir mikro finansman + mikro istihdam faaliyetine
dontstiriilirse, belli bir gelir araliginda bulunan kesime yonelik tam tesekkiillii bir ekonomik

kalkinma projesi haline gelebilir.

- Toplumlarin refahin1 daha ¢ok genis caph iktisadi faaliyetler yiikseltebilir. Dolayisiyla
mikrokredi, toplumsal refah programinin ancak bir ara kademesi olarak gorilmelidir.
Mikrokredi ile piyasaya giren mikro girisimciler bir noktadan sonra ilgili mikro finans
kurulusunun organizasyonu ve danismanlik destegiyle birlikte potansiyel yatirimcilarla bir
araya getirilmeli, kiiciik c¢apli islerin biiyiitiilmesi icin gereken platform ve imkanlarin

saglanmasi gerekmektedir.

10 Kocaeli 11 Ozel idaresi 2010 Faaliyet Raporu, KiOI Yayinlari, 2011, No.8, sf.68.
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