IKTISADI VE FIKHI YONLERIYLE

PARA URETIMI



OZET

Bu calisma para iiretimine dair iktisadi ve fikhi yonlerden yapilmis incelemeleri ve
degerlendirmeleri icermektedir. Modern para {iretimi, siiphesiz modern iktisadi hayatin en
onemli fenomenlerinden biridir. Bankalar tarafindan gergeklestirilmekte olan para iiretimi
insanlarin her giin yogun olarak kullandig1 paranin satin alim giiciinii etkilemektedir. Merkez
bankalar1 kagit ve kaydi para, ticari bankacilik sistemi ise kaydi para tiretimi yapmak suretiyle
iilke ekonomisinde tedaviil eden toplam para arzin1 ve buna bagl olarak da fiyatlar genel
seviyesini etkilemektedir. Bu ¢ok disiplinli ¢alismada hem para iiretiminin yol agtig1 iktisadi
etkiler, hem de bu etkilerin arkasindaki idari eylemlerin fikhi boyutu ele alinmaktadir.
Ardindan para iiretimine dair siireclerde iktisadi ya da fikhi agidan cesitli sorunlarin tespit
edildigi alanlar hakkinda tartismalara yer verilmekte ve bu sorunlarin giderilmesi konusunda

Oneriler sunulmaktadir.
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TAKDIM

“Istikrarli bir para icin tek umudumuz, parayi politikadan koruyacak bir yol bulmaktir. Tiim
parasal kotiiliiklerin kaynagi ve kokeninde yatan, devletin para basma iizerinde uyguladig

tekeldir.”
Friedrich August von Hayek

Yazi ve para... Birinin temelinde insani insan yapan diisiince ve ifade, digerinin
temelinde insanla birlikte var oldugunu goérdiigiimiiz, insanin oldugu her yerde mutlaka
bulunan miibadele yatmakta. Bu bakimdan aslinda her iki olgunun da icat edilmemis, insan
dogasinda miindemi¢ gercekliklerin disa vurumu, -Hakan Sahin’in de belirttigi gibi- insan
davraniglarinin dogal sonucu oldugunu savunmak miimkiin. Ontolojik temelleri ve ruhlari
varolussal olsa bile yazinin ve paranin, yapilari itibartyla bir bakima insan kurgusuna
dayanmakta olduklari, tarihsel siire¢ icinde yapisallasarak evrildikleri ve bugiinkii bi¢cimlerini
aldiklar1 kabul edilmektedir. Newton ile Leibniz’in veya Einstein ile Barbour’un zamanin
fiziksel gergekligin temel ve varolussal bir unsuru olup olmadigma iligkin tartismasina
benzetilebilecek bu felsefi bahsin 6tesinde, yapay toplumsal kurgu olarak da kabul edilse,
paranin yayginligi ve insanlik tarihindeki etkileri gergekten carpicidir. Arkeolojinin bulgulari,
simdiye kadar bulunan en eski yazinin Gobeklitepe’de bulunan, giinlimiizden 12 bin yil
oncesine ait piktogram oldugunu gostermektedir. Metal parcalari da dahil olmak iizere bazi
nesnelerin 5 bin yildir alis verislerde kullanildig: bilinse de resmi mal para olarak kabul edilen
en eski altin sikkelerin basildigi Lidya Kralligin da ayni cografyanin bati ucunda yer
almaktadir. Dolayisiyla Anadolumuzu, bu iki kadim kurgusal gergegin tarihte arz-1 endam

ettigi ilk sahne olarak kabul etmek yanlis olmayacaktir.

Para ile ilgili en 6nemli hususlardan biri de bir nesnenin para olabilmesinin, nitel
ozelliklerine veya arkasindaki siyasal giice degil, son kertede iktisadi birimler tarafindan para
islevi gordiigliniin kabul edilmesine bagli olmasidir. Dolayisiyla bir seyin para olmasi,
toplumun dogal kosullarda olusan ortak rizasiyla gerceklesmektedir. Bu bakimdan iktisadi
analize ancak 19’uncu ylizyilda dahil edilebilen talep unsurunun varliginin ve etkisinin en

acik bigimde gézlemlendigi seyin para oldugunu savunmak miimkiindiir.

Miibadele ve deger saklama araci ve belki de en dnemlisi hesap birimi olma isleviyle

medeniyetin gelisiminde tartismasiz bir 6neme sahip olmasina, tarihi bu kadar eskiye



dayanmasima ve kullanimi bu kadar yaygin olmasma ragmen para, iktisat kuraminin en
tartismal1 varligidir. Biiytik iktisat okullar1 paranin tanimi ve islevleri hakkindaki goriigleriyle
birbirinden ayrisir. Bir baska deyisle para teorisi, iktisat biliminin kuramsal c¢ergevesinde

temel meselelerden birini teskil eder.

Paranin seriiveninde once kiymetli madenler karsiliginda ihra¢ edilen, daha sonra
giderek yasal 6deme araci olan kagit paraya gecis ayri bir doniim noktasi teskil eder. Son {i¢
ylizy1l igerisinde tiim diinyada yayginlasan kagit para sistemi ekonomideki paradigmayi
degistirmistir. Bu gegisle birlikte para basmanin devlet tarafindan ve merkezi bir otorite
araciligiyla gergeklestirilmesi yontemi benimsenmistir. Uretim artistyla orantili olmayan
karsiliksiz para arzi enflasyonu modern donemin en Onemli ekonomik sorunu haline
getirmistir. Fiyat istikrarinin saglanamamasi finansal istikrarsizlig1 ve krizleri getirmistir. Bu
duruma bir ¢oziim arayisi olarak ortaya ¢ikan merkez bankalari ile para politikast iktisat

biliminin de giindelik yasantinin da 6nemli bir unsuru olmustur.

I[slam medeniyeti para ile ilgili yaklasiminda klasik diisiincenin genel felsefesini
yansitir. Aristoteles’ten Ricardo’ya ve hatta Marx’a kadar uzanan klasik para diisiincesi ile
Gazzali'nin, ibn Teymiyye’nin ve Ibn Haldun’un bu konudaki goriisleri arasindaki benzerlik
gozle goriilebilecek kadar aciktir. Yine bu c¢alismanin higbir tereddiide yer birakmayacak
sekilde ortaya koydugu gibi tarihin en dnemli ticaret giizergahlarindan kadim Ipek Yolunun
iizerinde bulunmanin da etkisiyle ¢ok erken donemlerden itibaren parasal ekonomiyi tecriibe
etmis olan Miisliimanlar, para konusuyla ilgilenmistir. Bilginin kaynagi olarak olgunun
kendisine iliskin gézleme ve tecriibeye dayali bilgiyi, mantiksal akil yiiriitmeyi ve vahyin
temel ilkeleri ile Hz. Peygamber’in (S) 6rnekligini alan Islam alimleri, paranin fikhini da bu

cergevede gelistirmistir.

Modern donemde iktisat biliminin gelismesi iiretim araglarinda ve iliskilerinde
yasanan biiyiik déniisiimiin i¢inde cereyan etmistir. Ne yazik ki Islam diinyas1 bu gelismelerin
etkin bir unsuru, belirleyici bir aktorii olamadigi i¢in kuramin insasinda da kendi bakis agisini
yansitma olanagi bulamamis, ekonomik gergeklikle ve iktisat kuramiyla kagimilmaz olarak
yiizlesmek durumunda kaldiginda ise olguyu igsellestirerek kavramak ve 6zgiin bir sentez
ortaya koymak yerine tepkisel bir tavir sergilemistir. Islam medeniyet birikimini ve
Miisliiman toplumlar1 korumay1 amaglayan ve iyi niyetinden kusku duymadigimiz bu tavir
Miisliimanlarin, iktisadin bu son derece kritik konusunda dar bir alana sikisarak paranin

tanimi, islevleri, fiyat-deger kuramiyla para teorisinin iligkisi, fiyat istikrar1 ve enflasyon gibi
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temel meseleler yerine ‘altin para’ — ‘kagit para’ veya faiz-riba gibi tartisma bagliklarina

odaklanmalarina yol agmustir.

Hakan Sahin’in bu c¢aligmasi, bu alanda 6énemli bir ac¢ig1 doldurmakta, bundan sonra
yapilacak c¢alismalar i¢in degerli bir basvuru ve ilham kaynagi teskil etmektedir. Hz.
Peygamber (S) doneminde ve hemen sonrasinda Miisliimanlarin para kavramina yaklagima,
paranin satin alma giiciiniin korunmasi konusundaki duyarliliklari, para standardizasyonu,
kagit para kullanim1 ve Islam’mn temel degerlerine uygun bigimde kismi rezerv bankaciligi
uygulamalar1 gibi konularda sagladigi bilgiler bu calismay1 alanin Onciilerinden yapmaya

yetecektir.

Sayet evrimsel basarinin 6l¢iitli; bir varligin ¢ogalarak diinyanin her tarafina yayilmasi
ve zaman ic¢inde c¢evresel etkenlerde gergeklesen degisimlerin dogurdugu zorluklarla basa
cikabilecek sekilde siirekli kendisini gelistirerek yeni sartlara uyum saglayabilme becerisi
gostermesi olarak kabul edilecek olursa, merkez bankalarinin dikkat ¢ekici derecede basarili

oldugu ortadadir (Capie, vd. 1994).

Sahin, serbest bankaciliktan merkez bankaciligima gecis donemindeki tartigsmalari
bugiine tasiyarak para politikasinin kurala bagli olmasini savunmaktadir. ABD’li diisiiniir
Emerson’un; “para ¢ogunlukla pahaliya mal olur” sozii bir bakima ¢agdas para politikasi
anlayisini ahlaki degerlerle bulusturan bir tespit niteligi tasir. Bu tespite ve Kur’an-1 Kerim’in
tiim iktisadi islemler i¢in 6ngdrdigl “karsilikli riza” sartina uygun bigimde toplumu temsil
eden bir kurumun siirece miidahil olmas1 gerektigini vurgulayan Sahin, para politikasinin
uygulayicisi durumunda olan bir merkezi para otoritesinin mesruiyetinin, toplum yararina
baglayici kurallarin varligi ile miimkiin olacagini savunmaktadir. Ayrica merkez bankasinin
karar mekanizmasindan c¢aligma esaslarima kadar bir¢ok konuda degerli Onerilerde

bulunmaktadir.

Calismay1 kitaplagtirarak yayimlamak suretiyle “bilgiye yapilan yatirim en yiiksek
getiriyi saglar” ilkesini hayata gegiren Al-Baraka Tiirk Katilim Bankasini bilim ve fikir
hayatimiza sagladig1 bu degerli katkidan 6tiirii kutluyor, Hakan Sahin’in eserinin bu alanda

bundan sonra yapilacak ¢alismalara yol agmasini diliyorum.

Prof. Dr. ibrahim Turhan
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ONSOZ

Para teorisi ve bu teorinin 1s1ginda sekillenen para politikalari, 21’inci ylizyilda,
neredeyse dogal afetler kadar yikima yol agmis oldugu diisliniilen finansal krizlerin arka
planinda yatan nedenlerin basinda gelmektedir. Bir bolgede tiim insanlar tarafindan kullanilan
paranin beklenmeyen sekilde deger kaybetmeye baslamasinin yol actig1 yikicr etkiler, tipki bir
afet gibi insanlar arasinda ayrim yapmaksizin miilkiyeti yok etmektedir. So6zii edilen
konularin yer aldig1 parasal iktisat konusu, bu a¢idan modern iktisat literatiiriiniin en 6nemli

arastirma alanlarindan birini teskil etmektedir.

Calismamiz parasal iktisadin ana konusu olan para {iretiminin iktisadi ve fikhi yonden
incelenmesine adanmistir. Bu calismada hem para {iretiminin yol actig1 iktisadi etkileri daha
iyi anlamaya ve hem de bu siirecte gerceklesen iradi eylemleri Islam fikhi acisindan
degerlendirmeye ¢alistik. Cok disiplinli bir nitelige sahip olan ¢alismamizin, bu alandaki sivil

ve akademik farkindaligin artmasina katki yapmasinit umuyoruz.

Bu c¢aligmanin hazirlanma siirecinde bilgilerini, tecriibelerini ve degerli zamanlarin
esirgemeyerek bana yardimci olan kiymetli damigman hocam Saymn Prof. Dr. Servet
Bayindir’a tesekkiir ederim. Ayrica arastirmalarim siiresince karsima ¢ikan bilgi ve bulgulari
tartisarak konu iizerindeki derinligimin artmasina katki saglamis olan Sayin Dog. Dr. ibrahim
Turhan’a ve konuya dair uzmanligi dolayisiyla sik sik kendisiyle istisare ettigim degerli

dostum, ekonomist Unsal Cetin’e tesekkiir ederim.

Hayatim boyunca bitmez tiikenmez desteklerini arkamda hissettigim saygideger
annem ve babam Hiilya Sahin ve Ismail Sahin’in haklarin1 hi¢bir zaman geri 6deme imkanim
olmasa da en azindan akademik calismalarimla topluma fayda saglayarak onlarin, {izerimdeki

emegini bosa ¢ikarmamis oldugum icin bahtiyarim.

Dr. Hakan Sahin

Istanbul, 2019
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GIRiS

Para, insan hayatinin en Onemli iktisadi olgularindan birini teskil eder. Bununla
birlikte para, insanlarin en ¢ok arzu ettigi seyler arasinda, hakkinda en az bilgiye sahip oldugu
seylerin de basinda gelir. Iktisat literatiiriinde paranin dogasi ve felsefesi iizerine yapilan
caligmalar hayli kisithdir. Oysa para hakkinda konusabilmek i¢in Once parayr anlamak
gerekir. Bunun ic¢in de paranin dogasi, Ozellikleri, fonksiyonlar1 ve tiirleri hakkinda bilgi

sahibi olmak kag¢inilamaz bir zorunluluktur.

Paray1 anlama siirecinde bilinmesi gereken ilk sey paranin kesfedilen, kesfedilebilen
bir sey olmadigidir. Bu konuda yapilan aragtirmalar paranin bir miibadele araci oldugu,
miibadelenin ise insanla birlikte var oldugunu bize gostererek aslinda insanin oldugu her
yerde mutlaka paranin da bulundugunu ortaya koymustur. Caligmamizin ilgili boliimiinde

ortaya koydugumuz tarihi belgeler de bu goriisii desteklemektedir.

Ne var ki bu hayati bilginin tam olarak ne anlama geldigi, kimi zaman konuya 6zel
olarak egilmis olan akademisyenlerce dahi takdir edilememektedir. Bu bilginin anlami,
paranin veya daha agik ifade etmek gerekirse her tiirden miibadele aracinin, iktisadi hayatin
dogal bir unsuru olmas1 veya bagka bir deyisle insan tasariminin degil, insan davraniglarinin
dogal bir sonucu olmasidir. Bu da para iiretiminin her seyden once dogal bir kurum oldugu ve

piyasa talebinin dogrudan etkisiyle ger¢eklesme kabiliyetine sahip oldugunu bize gosterir.

Paranin belli iireticileri olmakla birlikte, onun ise yarayabilmesi icin iktisadi aktorler
tarafindan bir 6deme araci olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Dolayistyla bir seyin para
olmasi, normal sartlarda iktisadi aktorlerin ortak rizasiyla gerceklesmektedir. Bu da
nihayetinde parayr insan davramisinin dogal bir pargasi haline getirmekte ve para iizerine
yapilacak bilimsel bir ¢alismanin her seyden dnce normatif (kural koyucu) degil, deskriptif

(betimleyici, agiklayict) olmasini zorunlu kilmaktadir.

Calismamizin esasen bir doktora tezi olarak hazirlanmis olmasi, onu bir noktaya kadar
normatif olmaya zorlamaktadir. Bu nedenle calismanin sonu¢ kisminda bazi yargilar yer
almaktadir. Bu yargilarin dayanaklar ise elbette ¢aligmanin gdvdesinde yer alan literatiir
arastirmasi ve incelenen konuya dair 6ne siirilmiis pek ¢ok farkli goriisiin degerlendirilmesi
esnasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu calismada incelenen konular ve cevap aranan sorular iki

baslik altinda su sekilde 6zetlenebilir:

Iktisadi Inceleme Konulart



= Para nedir? Bir mal midir, yoksa maldaki bir vasif midir?

= Parayi para yapan Ozellikler nelerdir?

= Paranin ekonomideki islevleri nelerdir?

= Para nasil iiretilir? Paray1 tiretmek kimin gorevi veya yetkisi dahilindedir?
= Para iiretiminin sonuglari (digsalliklar1) var midir? Varsa bunlar nelerdir?

= Para liretimi denetlenebilir mi, denetlenmeli mi ve nasil denetlenmelidir?
Fikhi Inceleme Konulart
Islam hukukuna gére,

= Para iiretimi kategorik olarak caiz midir?
= Para liretimi hangi durumlarda fikhen sorunlu olur?

= Para iiretimi fikhen sorunlu olan yonlerinden nasil arindirilabilir?

Calisma ti¢ boliimden olugmaktadir. Birinci boliim dogasi, 6zellikleri ve fonksiyonlari
ile birlikte para olgusuna agiklik kazandirmakta ve ikinci bdliim i¢in gereken terminolojik
altyapry1 temin etmektedir. ikinci boliimde galismanin ana konusu olan para iiretiminin
iktisadi boyutlar1 ve konu hakkinda iktisat literatiiriinde yer alan tartigmalar incelenerek
yukarida zikredilen sorulara cevaplar aranmaktadir. Ugiincii boliimde ise para iiretimi konusu
fikhi agidan tahlil edilmekte, fikih literatiiriinde yer alan goriisler incelenerek yine belirtilen

sorulara cevap aranmaktadir.

Calismanin sonu¢ boliimiinde ise ikinci ve tiglincii boliimlerde ele alinan goriisler
icerisinden tercih edilenler, gerekgeleriyle birlikte ortaya konmakta ve caligmanin temel

arglimanlar dile getirilmektedir.
Literatiir Bilgisi (Iktisat)

Iktisat literatiiriinde paranin bir inceleme konusu haline gelmesindeki temel faktor
resmi para iiretimi ve beraberinde getirdigi sorunlardir. Bu konu lizerine yazilan en eski
calismalardan biri Nicholas Oresme’nin (6.1382) De Moneta (Para Hakkinda) adli risalesidir.
Oresme bu eserde, mevcut siyasi otoritenin parayi tagsis ederek gelir elde ettigini, bunun da
enflasyona neden olarak insanlarin miilkiyetinin degerini azalttigin1 sdylemektedir. Ona gore

bu islem, giinahi faizcilikten ¢ok daha fazla olan art niyetli bir uygulamadir.

Oresme’nin bu ¢ikisinin ardindan skolastik diisiince ig¢erisinde para iiretimine yonelik

bir ilgi ortaya ¢ikmis ve mubhtelif eserler kaleme alinmaya baslanmistir. Daha ¢ok astronomi



caligmalariyla bilinen Kopernik’in bu alana yaptig1 6nemli bir katki olan 1526 tarihli Monetae
Cudendae Ratio (Para Basiminin Mantigi) adli risalesi de bunlardan biridir. Bu eserlerde
resmi para iiretimi yetkisini istismar eden kral ve lortlarin yerden yere vurulmasi Avrupa’da
niifuslu kisilerin para iiretimi isine girismesine yol agmistir. Bugiin diinyanin en énemli para
birimlerinden biri olan dolar (eski adiyla taler) bir Bohemya kontu tarafindan 1518 yilinda

iiretilen glimiis paranin adidir.

Orta caglardan sonra Avrupa’da para iiretiminde cesitliligin saglanmasina ydnelik
cabalar, krallarin baskis1 karsisinda daha ¢ok ilmi eser ve tartismanin lretilmesine kapi
aralayarak modern para teorisi literatiiriiniin temellerini olusturmustur. 17°’nci ylizyilda
Fransiz fizyokratlarin, 18’inci ylizyllda Anglosakson iktisat¢ilarin katkilar1 iizerinde
sekillenen literatiir, para teorisinde Currency School ve Banking School adiyla ilk 6nemli
ekollerin de olusmasini saglamistir. Bu ekollerin goriisleri en ¢ok Avusturya iktisat okulu ve

Sikago okulu literatiiriinde tartigilmistir.

Konu iizerindeki teorik tartismalarin en ¢ok atif yaptigi eserlerin basinda Ludwig von
Mises’in “Theory of Money and Credit” (Para ve Kredi Teorisi), John Maynard Keynes’in “A
Treatise on Money” (Para Uzerine Bir Inceleme), Irving Fisher’in “100% Money and the
Public Debt” (%100 Para ve Kamu Borcu), Murray Rothbard’in “What Has Government
Done to Our Money?” (Devlet Paramiza Ne Yapt1?) ve F.A. Hayek’in “Denationalization of

Money” (Paranin Gayrimillilesmesi) adl1 eserleri gelmektedir.

Son ylizyilin para teorisi tartigmalart merkez bankaciligi ve kismi rezerv bankacilig
iizerinde yogunlasmis durumdadir. Buna paralel olarak yiiriitiilen para politikasi tartigmalari
ise konunun teorik degerlendirmesinden ziyade para otoritelerine yonelik pragmatik oneriler

ihtiva etmektedir.

Para teorisi lizerine yapilan tartigsmalar serbest piyasaya dayali para iiretimini savunan
Avusturya iktisadi ile merkezi para liretimini savunan diger ekoller arasinda gegmekteyken,
para politikast iizerine yapilan tartigmalar kurala dayali para politikasin1 savunan Sikago
okulu ile ihtiyari (aktif) para politikasin1 savunan Keynes¢i okul arasinda gegmektedir. Bu

calismada yeri geldikce bu ekollerin temsilcilerine ve karsilikli goriislerine yer verilmistir.
Literatiir Bilgisi (Fikih)

Fikih literatiiriinde para ve para iiretimi alaninda hususi olarak kaleme alinmis bir

esere rastlanmamaktadir. Bununla birlikte erken dénem Islami kaynaklarda ve orta ¢ag islam



alimlerinin eserlerinde iktisadi konular ele alinirken yapilan igtihatlarda ve verilen fetvalarda
para konusu giindeme geldikge ortaya ¢ikan bir takim meshur goriisler bulunmaktadir. Iste bu

goriigler calismamizin fikhi yoniini olugturmaktadir.

Fikih alimlerinin goriisleri tabiatiyla konuyu iktisadi yonlerinden ziyade, dini ve ahlaki
yoOnlerinden ele almakta olup normatif bir lisluba sahiptir. Nitekim bu goriislere dayanak
alman cesitli ayet ve hadisler bulunmaktadir. Calismamizin fikih boliimiinde oncelikle bu
geleneksel goriislere dayanak alinan ayet ve hadisler analiz edilmekte, ardindan s6z konusu
goriigler, para iretimiyle olan iligkisi ilizerinden bahse konu edilmektedir. Siralamanin bu
sekilde yapilmasi (nassin fikhi goriislerden 6nce verilmesi) konuyla iliskisi kurulan ayet ve

hadisleri, okuyucunun sartlanmasina imkan vermeden kendisine sunma amacina yoneliktir.

Orta Cag Islam diinyasinda para meselelerini fikhi bir dil kullanmadan ele alan en
onemli eser Makrizi’nin Igaset ul-Umme bi Kesf"il-Gumme adli eseridir. 1442°de vefat eden
Misirh bir tarih¢i olan Makrizi, bu eserde Misir’da meydana gelen kitliklardan ve bunlarin

iilkede yarattig1 ekonomik ve sosyal sikintilardan bahsetmektedir.

Ayrica bir donem Makrizi’ye hocalik yapmis olan meshur miisliiman tarihgi ve
sosyolog Ibni Haldun’un Mukaddime adli eserinde para iiretiminin ahlaki boyutu {izerine

onemli miitalaalar yer almaktadir.

Klasik fikih literatiiriinde para liretimine dair hususi eserler bulunmamasiin temel
sebebi, bu konunun iktisat¢ilar1 kaygilandiran bir durum haline gelmesinde en 6nemli rolii
oynayan resmi kagit para sisteminin, Islam diinyasmin giiciinii kaybettigi ve igtihat

faaliyetlerinin koreldigi donemlerde yayginlagsmis olmasidir.

Son iki ylizyil igerisinde tiim diinyada yayginlasan kagit para sistemi, hizli para arzi
artiglarma eslik kronik enflasyonlar, fiyat istikrarsizliklar1 ve finansal krizleri beraberinde
getirmistir. Bu duruma bir ¢6ziim arayis1 olarak ortaya ¢ikan merkez bankalari ile birlikte para
arzi, para politikasi, enflasyon orani, fiyatlar genel seviyesi ve benzeri pek ¢ok yeni olgu
iktisat¢ilarin giindemine girmis; para konusu basli bagina bir bilimsel ¢aligma alani haline
gelmistir. Tiim bu olaylar esnasinda Islam diinyasindaki en giiclii aktér olan Osmanli Devleti
bir gerileme ve ¢okiis donemi igerisinde oldugundan mevzubahis gelismeler, tipki ayni
donemlerde Bati diinyasinda ortaya ¢ikan diger bilimsel gelismeler gibi Islam diinyasinda

etraflica degerlendirilme firsati bulamamustir.



Son altmis yil igerisinde &zel bir arastirma alani olarak ortaya cikan Islam iktisadi
cergevesinde para konusuna egilen bazi ¢aligmalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalar arasinda en
cok gbze carpanlar Besir Goziibenli’nin “Islam’da Para ve Fonksiyonlar” ile Ali Keles’in
“Islam’a Gére Para Kavrami1” adli doktora tezleridir. Ahmet Esen tarafindan “Islam’da Para”
adiyla Tiirkceye cevrilen, Ahmed Haseni’nin “Tetavviiru’'n-nukiid f1 dav’is-seriat’il-

Islamiyye” adl1 galigmasi da Tiirkge literatiire yapilmis katkilar arasindadir.

Bu calismada epey atif yaptigimiz Cengiz Kallek’in “Asr1 Saadet’te Yonetim-Piyasa
Iliskisi” adl1 doktora calismasinda Islam’mn erken donemindeki para ve kredi islemlerine dair
ayrintili bilgiler bulunmaktadir. Yine erken doneme iliskin “The Economic System of the
Early Islamic Period” (Sayed Kazem Sadr) ile birlikte Batil1 Islam tarihi ¢alismalari icerisinde
sayabilecegimiz “Charlemagne, Muhammad, and the Arab Roots of Capitalism” (Gene W.
Heck), “Islam’in Erken Doneminde Kapitalizmin Dogusu” adiyla Tiirkceye gevrilen “Early
Islam and the Birth of Capitalism” (Benedikt Koehler), “The Birthplace of Capitalism: The
Middle East” (Nina Sanandaji) gibi eserler konumuzla ilgili ihtiva ettigi bilgilerin zenginligi

acisindan goze ¢arpmaktadir.

Para konusuyla ilgili olarak Islami Ilimler Arastirma Vakfi (ISAV) tarafindan
diizenlenmis olup 1983 ve 1984 tarihlerinde Ensar Nesriyat tarafindan yaymlanan sirasiyla
“Islam Agisindan Enflasyon ve Coziim Onerileri” ile “Para, Faiz ve Islam” baghikli ilmi
toplantilarda sunulan tebligler de bu alandaki 6nemli kaynaklar igerisinde yer almaktadir. Bir
siire dnce Sabri Orman tarafindan hazirlanan “Gazali’nin iktisat Felsefesi” adl1 ¢calismada da

meshur kelamcinin para ile ilgili goriislerine miinferit bir baslikta yer verilmistir.

Bunlara ek olarak, adi1 anilan ¢aligmalarda sik¢a atif yapilan klasik hadis eserlerinin
aligveris, ticaret, bor¢ ve ortaklik konulariyla ilgili kitaplar1 erken donem uygulamalar
hakkinda zengin bir malumat sunmaktadir. Ayrica konuya has kavramlarin detayli sekilde

incelendigi islam Ansiklopedisi nin ilgili maddelerine de galismamizda bolca yer verilmistir.

Genel olarak bakildiginda para iiretimi konusunda Islam iktisad: literatiiriinde bir
bosluk oldugu soylenebilir. Bu calisma bu boslugun bir nebze daha kapatilmasina hizmet
etmektedir. Bu nedenle konuya dair mevcut fikhi bilgiler, hem Kuran ve Siinnet’teki
dayanaklari, hem de iktisat ilmi 1s1¢inda yeniden degerlendirilmektedir. Calismanin sonunda

ortaya ¢ikan fikhi goriisler, para iiretimine dair acizane igtihat cabalarimizdan ibarettir.



KAVRAMLAR

Iktisadi Kavramlar
Para: iktisadi islemlerde yaygin olarak kabul edilen miibadele aract.!

Dogal Para: Herhangi bir resmi belirleme olmaksizin, piyasa aktorlerinin goniillii miibadele

islemlerinden ortaya ¢ikmis olan para.’

Resmi Para: Devlet tarafindan para olarak belirlenmis, vergi ve ceza 6demelerinde gegerli

olan ve ¢ogu zaman yine devlet tarafindan iiretilen para.

Mal Para: Piyasada tiiketim amaciyla alinip satilan (ticari) mallarin ayn1 zamanda miibadele

arac1 olarak kullanilmasiyla ortaya ¢ikan para.’

Kagit Para: Bir kisi veya banka tarafindan, genellikle borca dayali olarak tiretilen ve parasal

islev goren belge.

Ikame Para: Baska bir paranin yerine kullanilan ve istendiginde ona gevrilebilen para.*
Temel Para: Bir bolgede dolagimda olan tiim ikame para tiirlerine dayanak teskil eden para.
Temsili Para: Uzerinde yazan miktarda temel paraya cevrilebilen ikame para.

itibari Para: Uzerinde yazan miktarda satin alim giiciine sahip olup baska bir paraya

doniistiiriilemeyen kagit ya da kaydi para.’
Kaydi Para: Bankalarda mevduat olarak tutulan ve para olarak kullanilan hesap bilgisi.

Elektronik Para: Belli kisi veya kurumlar tarafindan {iretilen ve para olarak kullanilan sanal

varliklarin genel adi.

Para Uretimi: Parasal kiymeti bulunan mal, belge veya satin alim giiciine sahip baska

varliklari iiretme islemi.

' Merih Paya (1994), Para Teorisi ve Para Politikasi, Istanbul, Tiirkmen Kitabevi, 2013, s. 17.

2 ].G. Hiilsmann (2008), The Ethics of Money Production, Ludwig Von Mises Institute, s. 24.

3 Hans Hermann Hoppe (1994), “How is Fiat Money Possible?”, The Review of Austrian Economics, C.7,
S.2,s.1(49-74).

4 Ludwig von Mises (1949), Human Action: A Treatise on Economics, San Francisco, Fox & Wilkes (1996),
s. 432.

5 A.e.,s. 429. Hoppe (1994), a.g.e., s. 1.



Banka: Tasarruf sahipleriyle ihtiya¢ sahipleri arasinda finansal aracilik yapan, kredi veren,
mevduat kabul eden, varlik ve yatirimlarin kendisi araciligiyla yonetilebildigi, kendi basina

veya sistem halinde toplam para arzini etkileyebilen ticari ve finansal kurum.

Mevduat: Gegici siireyle bankalara borg olarak birakilan para.

Banknot: Bankalar tarafindan borca dayali olarak {iretilen kagit paralarin genel adi.
Kredi: Bankalarin belli bir vade sonunda (genelde faizli olarak) geri almak verdigi borg.
Faiz: Bir bor¢ isleminde borglu tarafin alacakl tarafa 6dedigi ticret.

Cek: Bir kisi veya kurumun, bankadaki mevduat hesabina dayanarak diizenledigi 6deme

emrini i¢eren belge.

Zorunlu Rezerv: Bankalarin merkez bankasi nezdindeki hesaplarinda bulundurmasi gereken

zorunlu para miktari.
Serbest Rezerv: Bankalarin ihtiyat amaciyla kasalarinda tuttuklar1 para miktari.

Merkez Bankasi: Bir bolgede banknot iiretme imtiyazina sahip olup para arzini belirleyen

banka.b

Para Politikasi: Ekonomik biiylime, istthdam artis1 ve fiyat istikrar1 gibi hedeflere
ulagabilmek i¢in paranin elde edilebilirligini ve maliyetini etkilemeye yonelik olarak alinan

kararlar.’
Parasal Taban: Mevcut kagit para, madeni para ve banka rezervlerinin toplam1.®

Para Arzi: Birkag farkli tiirii olmakla birlikte genelde parasal taban ve vadesiz mevduatin

toplamini ifade eden para miktari.
Enflasyon: Fiyatlarin genel olarak ve siirekli bigimde yiikselme egiliminde olmas1.’
Deflasyon: Fiyatlarin genel olarak ve siirekli bicimde diigme egiliminde olmas.

Likidite: Bir kurumun nakit ve nakit benzeri varliklardan olusan net 6deme giicii.

¢ Zahide Ayyildiz Onaran (1995), Merkez Bankasi Bagimsizhigi, Yayinlanmamis Doktora Tezi, Istanbul

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 47.

7 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Web Sitesi: https://g00.¢l/pSs3Tg (Erisim tarihi: 24 Haziran 2018)

8 Steve H. Hanke, Kurt Schuler (1994), Gelismekte Olan Ulkeler i¢in Para Kurullar1 El Kitabi, Cev. Bekir
Berat Ozipek, Metin Toprak, Ankara, Liberte Yayinlar1 (2001).

Mahfi Egilmez (2012), Orneklerle Kolay Ekonomi, istanbul, Remzi Kitabevi (2016), s. 112.
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Kismi Rezerv Sistemi: Bankalarin, rezerv para miktarinin {izerinde kaydi para liretilmesine

imkan saglayan bankacilik sistemi.!”

Tam Rezerv Sistemi: Bankalarin iiretebilecegi kaydi paranin rezerv parayla sinirli oldugu

bankacilik sistemi.

Fikhi Kavramlar

Nakit (233 ): Islam hukukunda para yerine kullanilan kavram.'!

Dinar (U2): Hz. Peygamber’in zamaninda Bizans’ta iiretilen ve Arap yarimadasinda tedaviil
eden, ortalama 4,25 gram agirligindaki altin para. Dinar, farkli tarihlerde, farkli agirliklarda

iiretilmistir. Bu calismada belirtilen tarifteki dinar esas alinmstir.'?

Dirhem (22 ): (1) Hz. Peygamber’in zamaninda Iran’da iiretilen ve Arap yarimadasinda

tedaviil eden, ortalama 3 gram agirhigindaki giimiis para. (2) Yaklasik 3 gramlik agirlik

birimi.!?
Fels (U%): Hz. Peygamber zamaninda ve sonrasinda muhtelif kisi ve kurumlar tarafindan

iiretilen bakir para.'*

Sikke (4S): Uzerine nominal bir deger islenmis olan madeni paralarm genel ad1.'

Tagsis (Uadxd): (1) Madeni paranin kenarlarindan kirparak agirligii azaltma. (2) Madeni

paranin igerigindeki madenlerin cinsini ve agirligim degistirerek paranin degerini azaltma.'¢

Bey (&): Islam hukukuna gore bir malin bagka bir mal ile degistirilme iglemi.!”

10" Hiilsmann (2008), a.g.e., s. 6 : dipnot 9.

1" Bilal Aybakan, “Nakit”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 32, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari, 2006, s. 324-
6.

12" Halil Sahillioglu, “Dinar”, TDV islam Ansiklopedisi, Cilt: 9, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yaynlari, 1994, s.
352-5.

13 Halil Sahillioglu, “Dirhem”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 9, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yaymlari, 1994, s.
368-71.

4 {brahim Artuk, “Fels”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 12, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari, 1995, s. 309-
11.

15 Oguz Tekin, “Sikke”, TDV islam Ansiklopedisi, Cilt: 37, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari, 2009, s. 179-84.
16 Ekrem Erdem (2006), “Osmanli Para Sistemi ve Tagsis Politikasi”, Bankacilar Dergisi, S.56, s. 12 (10-28).
17" Ali Bardakoglu, “Bey”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 6, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari, 1992, s. 13-9.



Karz (U=_8) & Selef (—&l~): Standart bir maly, tiiketilip vadesinde misliyle ya da kiymetiyle

geri ddemek iizere bir bagkasina verme islemi.'®

Riba (¢L_): Borg veya alisveris islemlerinde karsilig1 olmayan fazlalik. '

Sarf (—_»<): Parasal nitelikli bir varli§1 yine parasal nitelikli bir baska varlikla degistirme

islemi.?’

Sarraf (<) »<=): Madeni paralarin ayarin1 ve degerini tespit eden, gerektiginde onu baska

para tiirleriyle miibadele eden kisiler.?!

Vezzan (O)33): Madeni para tiirlerinin agirhigim tespit eden kisiler.??

Deyn ({2): Islam hukukunda her tiirlii borg veya borca konu olabilen varliklar.?
Bey’ud-Deyn (o) &+): Islam hukukunda borg (alacak) satis1 iglemi.>*

Sak (€L<): islam tarihinde muhtelif kisi ve kurumlar tarafindan borca dayali olarak {iretilen

ve piyasada tedaviil eden gek, senet yahut 5deme emri niteligindeki belgeler.?

Siiftece (“234w): slam tarihinde muhtelif kisi ve kurumlar tarafindan havale, rehin ya da

borca dayali olarak iiretilen nama yazil belge, polige.?®

Cehbez (J¢>): Devlet adina kagit para niteliginde bor¢ belgeleri iireten ve bunlarin

muhasebesini tutan resmi gorevliler.?’

'8 H. Yunus Apaydin, “Karz”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 24, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari, 2001, s.
520-5.

19 fsmail Ozsoy, “Faiz”, TDV islam Ansiklopedisi, Cilt: 12, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yaynlar1, 1995, s. 110-26.
20 Bilal Aybakan, “Sarf’, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 36, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yaymlar1, 2009, s. 137-
40.

2l Nebi Bozkurt & Ali Akyildiz, “Sarraflik”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 36, Tiirkiye Diyanet Vakfi
Yayinlari, 2009, s. 162-5.

2 A.e.,s. 163.

2 Mehmet Akif Aydin, “Deyn”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 9, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari, 1994, s.
266-8.

24 Yakup Kara (2012), islam Hukukunda Deyn’in Deyn Karsihginda Satimi, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans
Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 55-6.

% Cengiz Kallek & Siileyman Kaya, “Sak”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 35, Tiirkiye Diyanet Vakfi
Yayinlari, 2008, s. 584-7.

26 Cengiz Kallek, “Siiftece”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 38, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari, 2010, s. 19-
21.

27 Celal Yeniceri, “Cehbez”, TDV islam Ansiklopedisi, Cilt: 7, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari, 1993, s. 222-
3.



I. BOLUM

DOGASI, OZELLIKLERI, FONKSIiYONLARI VE TURLERI
ACISINDAN PARA

A. PARANIN DOGASI: PARAYI ORTAYA CIKARAN NEDENLER

Iktisadi hayatta miibadele dogrudan ve dolayli olarak ikiye ayrilir. Dogrudan miibadele
takas veya trampa olarak da adlandirilan miibadele tiiriidiir. Ornegin A, 2 ekmek karsiliginda
B’den 1 litre siit alir; iki taraf da ihtiyacini tek bir miibadele islemiyle karsilamis olur. Dolayl
miibadelede ise taraflardan biri, digerinin ihtiyaci olan mal veya hizmeti saglarken diger taraf,
bir miibadele araci olan paray1 verir. Paray1 alan taraf kendi ihtiyaci olan mal veya hizmeti

baska bir dolayli miibadele iizerinden temin eder.

Omegin A, B’ye 10 ceviz verir ve karsihginda siit alir. B ise aldig1 bu 10 cevizden
5’ini C’ye verir ve karsilifinda ihtiyaci olan ekmegi alir. B, bu islemler sonucunda ihtiyaci
olan ekmegi tek bir dogrudan miibadele yerine iki adet dolayli miibadeleyle karsilamis olur.
Iste bu tip dolayli miibadele islemlerinde ara¢ olarak kullanilan mala “para” adi verilir.
Dolayisiyla para kavrami esasen bir seyin kendisini degil, vasfini ifade eder. Bu 6rnekte para

vasfina sahip olan (para islevi géren) mal cevizdir.?8

Bir miibadele isleminde para olarak kullanilan bir mali diger mallardan ayirt etmenin
yollarindan en Onemlisi hangisinin tiikketim amacli, hangisinin degisim amach alindigina
bakmaktir. Yukaridaki 6rnekte A’ya verdigi siit karsiliginda 10 adet ceviz alan B, bu cevizleri
tilketmek icin degil, baska bir miibadele isleminde kullanmak icin almistir. Bu elbette
cevizlerin istenirse tiikketilemeyecegini géstermez. Fakat piyasada cevizin miibadele amaciyla
el degistirme siklig1, tikketim amaciyla el degistirme sikligini gectigi oranda cevizin para vasfi
one ¢ikmaya baslar.?’ Dolayisiyla para toplumsal yasam igerisinde kendiliginden ortaya gikan

bir olgudur. Paray1 ortaya ¢ikartan baslica sebepler takas isleminin i¢erdigi ii¢ temel sorundur.

1. Karsihikh ihtiyag:larl Denk Getirme Sorunu

28 Ludwig von Mises (1912), The Theory of Money & Credit, Yale University Press (1953), s. 30.
2 Murray N. Rothbard (1963), What Has Government Done to Our Money?, Ludwig Von Mises Institute
(2010), s. 6-10.
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Paranin bilinmedigi bir toplumda sagin1 kestirmek isteyen bir terzi, kendisine elbise
diktirmek isteyen bir berber bulmak zorundadir. Buna karsilikli ihtiyaglar1 denk getirme
sorunu denir. Bu nedenle bir ekonomik diizende iktisadi aktorlerin karsilikli ihtiyaglarini
tamamen dogrudan miibadele ile gidermeye devam etmesi neredeyse imkansizdir. Iktisadi
aktorlerin {irettigi mal ve hizmetlerin bir miktar ¢esitlenmesiyle birlikte bazi mallar
kacinilmaz olarak parasal amaglarla kullanilmaya baslar. Bu son derece dogal ve
kendiliginden ortaya ¢ikan bir vakadir. Bu durumun mutlaka birileri tarafindan diistiniilmesi

veya planlamasina gerek yoktur.
2. Boliinemeyen Mallar Sorunu

Bir attan bagka bir seye sahip olmayip ekmek ve siit ihtiyaci bulunan bir kisi, paranin
bilinmedigi bir toplumda a¢ kalir. Atin sahibi onu bolemez. Bélerse degerinin ¢ok biiyiik bir
kisminm1 kaybeder. At1 verip 200 ekmek ve 100 litre siit alsa, aldig1 ekmek ve siitlerin ¢cogu
bayatlayacagi icin biiyiilk oranda zarar eder. Bu nedenle at gibi goreli degeri yiiksek olan
mallarin bulundugu bir ekonomide para amaciyla kullanilan mallara ihtiya¢ duyulacagi icin
kisa siire igerisinde para ortaya gikacaktir. Ornedin, at sahibi atim 100 kilo bugday
karsiliginda satacak, belki 10 kilo bugday1 kendisine ayirip 90 kilosunu bagka ihtiyaglarini
karsilamak tizere elinde ¢ikaracaktir. Bu uygulamada bugday parasal amagla kullanilmistir.
Nitekim tarih boyunca bugday, arpa gibi tahillarin siklikla para olarak kullanildigina sahit

olunmustur.
3. Serveti Saklama Sorunu

Her giin {irettigi mallardan, ancak onlar1 baska mal ve hizmetler karsiliginda degis
tokus ederek faydalanmak durumunda olan kisilerin boyle bir ekonomik diizende servetlerini
saklama ve tasarruf etme imkénlar1 olmaz. Boyle bir ekonomik diizende bir ekmek iireticisi
hicbir zaman bedeli 6rnegin 500 ekmege denk olan bir inegi satin alamaz. Her giin
iretiminden 10 ekmek artirsa bile bu ekmekler zamanla bayatlayacagi icin ihtiyaci olan
meblaga ulagsmasinin tek yolu ihtiya¢ fazlasi olan ekmegini, birikime elverisli bir mal
karsiliginda miibadele etmesidir. Birikime elverisli olan bu mali inek saticisinin kabul etmesi
icin de bu malin, kendisinin de ¢ok kolay satip ihtiyacin1 karsilayabilecegi bir mal olmasi

gerekir.

Dolayisiyla insanlarin, iiretilen serveti saklayarak daha sonra onunla kendileri i¢in

degerli olan bagka mal ve hizmetleri temin edebilmesi de ancak para islevine sahip mallarla
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miimkiin olabilmektedir. Bu durumda serveti saklamak i¢in kullanilan mal, parasal bir islevi

yerine getirdigi i¢in para olarak kabul edilir.

Bunlar paranin ortaya ¢ikmasinin en 6nemli sebepleri olarak gosterilir. Bu sebepler
esas olarak insanin, hayatta kalmak ve bunun i¢in siirdiiriilebilir bir refah elde etmek gibi tabii
ihtiyaclarina dayanir. Dolayisiyla insanin oldugu her yerde bu ihtiyag¢lar da olacagi i¢in hacmi
belli bir biiyiiklige ulagsmis her topluluk ister istemez aligverislerinde para kullanmaya
baslayacaktir. Bu nedenle para, daha dnce belirtildigi gibi kesfe konu olan bir olgu degildir.
Sartlarin olustugu her yerde insanlarin tanimlayarak veya tamimlamayarak kullanmaya

baslayacagi bir seydir.>°

Aslinda mal para kullanan toplumlara disaridan bakildiginda para kullaniminin takas
isleminden pek farki yok gibidir. Bir dolayli miibadele isleminde dogrudan miibadeleden
farkl1 olan sey, miibadeleyi yapan aktorlerin amacidir. Ornegin, 10 kilo bugday karsiliginda
diktigi kiyafeti satan bir terzi, uzman olmayan bir gozlemciye gore takas yapmakta iken
gercekte biiylik ihtimalle para kullanmaktadir. Ciinkii bugday biriktirilebilen ve kolay
satilabilen bir maldir ve terzinin tiiketmek yerine daha sonra ihtiya¢ duyacagi bir seyi onunla

satin alabilecegi icin ticreti bugday cinsinden kabul ediyor olmasi pek muhtemeldir.

Bu nedenle mal para kullanan toplumlar {izerinde yapilan takas ekonomisi ve para
ekonomisi ayrimi aslinda anlamli bir ayrim degildir. Ciinkii para, daha dnce de belirtildigi gibi
bizatihi bir sey degil, bir vasiftir. Bazi mallarin bu vasfa sahip olma ihtimali daha fazlayken
bazilarinin daha diisiiktiir. Bununla birlikte para konusunda toplumsal kabullerin 6nemli bir
rol oynamasi hasebiyle neyin para olup neyin olmayacagi nihai tahlilde yerel ve tarihsel olan

beseri tercihlerin siirekli degisen etkisi altindadir.

Bunun sonucu olarak tarih boyunca altin, glimiis, tung ve bakir gibi degerli madenler;
at, deve, sigir, koyun, vb. hayvanlar; kiymetli taslar, deniz kabuklari, boncuklar, kakao
cekirdegi, seker kamisi, bugday, arpa, vb. gibi tahil tiirleri, meyve tiirleri, hayvan derileri, tuz,

cay, tiitiin, baklagiller ve daha pek ¢ok mal parasal amaglarla kullanilagelmistir.>!

B. PARANIN OZELLIKLERI

30 Ali Keles (1998), islam’a Gore Para Kavram, Yaymlanmamis Doktora Tezi, Uludag Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitisi, s. 88.

31 Glyn Davies (1994), A History of Money: From Ancient Times to the Present Day, University of Wales
Press (2002), s. 27.
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Bir toplumda iktisadi aktorlerin belli bir mal1 parasal amagclarla kullanabilmesi i¢in o
malda bazi 6zelliklerin arandig1 gozlenmektedir. Bu 6zellikler dayaniklilik, boliinebilirlik,

islenebilirlik, homojenlik ve gecerlik olarak begs baglikta dzetlenebilir.
1. Dayamkhihk

Bir malin para vasfi tagiyabilmesi i¢in miimkiin oldugu kadar uzun siire yapisin
ve/veya degerini kaybetmeden durabilmesi gerekir. Bu siire ne kadar uzunsa o malin parasal
amaclarla kullanilma ihtimali o kadar yiiksek olur. Bu 6zellik para i¢in olmazsa olmazdir.
Hatta parasiz bir ekonominin yasamasi pek miimkiin olmadigindan insanlar, dogrudan
kullanim alani hayli kisithi olan deniz kabuklari, balina disleri gibi ilging maddeleri sirf
dayanikliligindan otiirli para olarak kabul edebilmis ve kullanabilmistir. Baz1 aragtirmacilar
deniz kabuklarinin bu konuda hayli uzun bir tarihsel doneme damgasini vurdugunu tespit
etmislerdir.>> Bu Ornekler bize aslinda paranin sagladigi islevlerin, insan hayatmin

vazgecilmezleri arasinda oldugunu gostermektedir.

Kagit ve kaydi para tiirlerinin hakim oldugu glinimiiz parasal sisteminde paranin
dayaniklilik 6zelligi, istikrarli satin alim giicinde kendisini gosterir. Buna gdre bir para
cinsinden fiyatlarin uzun siire sabit veya sabite yakin seyretmesi sz konusu paranin saglam
para olma vasfina isaret eder. Saglam para vasfi glinlimiizde uluslararas1 ekonomik 6zgiirliikk

endekslerinin 6nemli kriterlerinden biri olarak kabul edilmektedir.??
2. Boliinebilirlik

Paranin fonksiyonlar1 boliimiinde deginecegimiz, paranin Ol¢lim aract olma
fonksiyonu, para vasfi tasiyan mallarin boliinebilir olmasimi zorunlu kilar. Burada
boliinebilmeden kasit, fiziksel degil, matematiksel béliinmeye elverisli olmadir. Ornegin
lizerinde yazili (nominal) bir degeri olan altin, giimils ve sair madeni paralar, iizerindeki
degerin yarisina sahip olan 2 adet ayni cinsten madeni parayla degistirilebilir. Fakat dogal
(islenmemis, som) madeni para (veya kiilge) i¢in ayni sey s0z konusu degildir. Birincisi

bolunebilirken ikincisi boliinemez.

32 Carl Menger (1871), Principles of Economics, Ludwig Von Mises Institute (2007), s. 271, 313.

Davies (1994), a.g.e., s. 36-7.

3 Kanada merkezli Fraser enstitiisii tarafindan hazirlanan itibarli bir uluslararas1 6zgiirliik endeksi hakkinda
detayli bilgi ve Tiirkiye nin durumu hakkinda kisa bir degerlendirme i¢in bkz.
http://www.liberal.org.tr/sayfa/2018-ekonomik-ozgurluk-endeksi-aciklandi,720.php
https://www.fraserinstitute.org/economic-freedom/approach (Erisim tarihi: 11.11.2018)
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Baska bir 6rnek vermek gerekirse 10 liralik bir banknotun 2 adet 5 liralik banknota
cevrilebilmesi boliinebilirligini gosterir. Ayni islemi kagit formundaki bir vadeli bor¢ senedi
iizerinde yapmak miimkiin degilken, kaydi formdaki bir vadeli bor¢ (banka hesab1) {izerinde
yapmak miimkiindiir. Dolayisiyla bdliinemeyen veya boliindiigiinde degerini orantisiz
miktarlarda kaybeden mallarin, gilinliik islemlerde para olarak kullanilmasi bdliinebilen
mallara kiyasla ¢cok daha zordur. Dolayisiyla para olarak kullanilan seylerde bu ozellik

aranmistir.

Ancak, ozellikle gocebe toplumlarda goriildigii gibi, istisnai durumlarda boliinebilir
olmamasia ragmen hayvanlarin para yerine kullanildigi da bildirilmektedir.** Bunun birinci
nedeni hayvanlarin tiiketilmeksizin ve degerini kaybetmeksizin kendisinden (ylin, siit,
tasimacilik, vb. gibi) biiylik faydalar elde edilebilmesi ve yavrulayarak kendi kendini
¢ogaltabilmesidir. ikinci nedeni ise hayvanlarin daha ¢ok yiiksek meblagli miibadele
islemlerine konu edilmesidir. Nitekim altin, giimiis gibi degerli madenlerin para olarak
kullanildig1 dénemlerde yiiksek meblagli islemler yapmak (6rnegin ev, arazi, vs. almak) i¢in
agir miktarlarda degerli madeni tagima problemi (riski ve maliyeti) s6z konusudur. Hayvanlar
ise kendi kendilerine hareket edebildigi, hatta sahibini bile sirtinda tasiyabildigi i¢in yiiksek
meblagli miibadele islemlerinde piyasa degeri ilizerinden rahatlikla alimip satilarak islem
kolaylig1 saglamistir. Bu nedenle hayvanlar tarih boyunca bu tip islemlerde alinip satildig:

gibi en elverisli servet biriktirme araglarindan da biri olagelmistir.>
3. Islenebilirlik

Parasal amagclarla kullanilacak bir malin degerinin hizli bir sekilde oSl¢iilebilmesi
gerekir. Oysa herkes terazisini veya gerekli 6l¢iim cihazin1 her zaman yaninda tasiyamaz ya
da en azindan bu islemin maliyetinden kurtulmak ister. Bu durum insanlar1 para vasfi tasiyan
mallarin iizerine, onlarin degerini belirten bir isaret koyabilmenin yollarin1 aramaya sevk
etmistir. Bu nedenle zarar verilmeden islenebilen mallar, parasal amaglarla kullanilmaya daha
elverigli goriilmistiir. Degerli madenler eski zamanlarda bu 6zellik acisindan diger mal para
cesitlerine gore daha avantajli olmustur. Bu avantaj, madenlerin zaman igerisinde en ¢ok
tercih edilen para tiirleri olmasinda biiylik rol oynamistir. Kagit para tiirleri ise bu konuda
madenlerden daha da avantajli oldugu i¢in kagit teknolojisinin gelismesine paralel olarak

kagit para tiirleri madeni paranin yerini almistir.

3 Menger (1871), a.g.e., s. 263.
35 Davies (1994), a.g.e., s. 42-5.
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Paranin islenebilmesi yayginlastik¢a para birimleri dogal (piyasa) degerleri lizerinden
degil, nominal (sayisal) degerleri lizerinden aligverise aracilik etmeye baslamis ve boylelikle
tamamen nominal para birimlerinin egemen oldugu gilinlimiiz diinyasina ulasilmistir. Bugiin
resmi para olarak kullanilan kagitlarin hepsinin {izerinde nominal degerler yer almakta, kaydi
para tiirleri ise zaten sadece sayilardan ibaret oldugu icin paranin islenebilirlik diizeyinin

maksimuma ulastig1 soylenebilir.
4. Homojenlik (Mislilik)

Parasal amaclarla kullanilacak bir malin; ayni sekil, agirlik ve hacme sahip olan bir
digeriyle tam olarak ayni degere sahip olmasi, yani birinin digeri yerine kabul edilebilir
olmas1 gerekir. Bu tip mallara misli, standart ya da homojen mallar denir. Bu, &zellikle
paranin boliinebilmesi, bir hesap birimi olarak kullanilabilmesi ve daha da onemlisi, hesaba
bor¢ olarak kaydedilebilmesi i¢in gereken bir vasiftir. Gegmiste homojen nitelikli gida
maddelerinin para olarak tercih edilmesinde, bu acidan sahip olduklar1 6zelligin roli

bilyiiktiir.

Yakin zamanlarda ise kagit paranin, madeni para yerine tercih edilmeye
baslanmasinda da bu 6zelligin gii¢lii bir rol oynadigi sdylenebilir. Nitekim madeni paralar ne
kadar birbirine benzer sekilde iiretilse de gerek kullanimla eskimesi, gerek farkli zamanlarda
farkli agirlik ve ayarlara sahip partiler halinde yeniden piyasaya siiriilmesi gibi nedenlerden
dolay1 ek bir deger tespit islemi gerektirdiginden, kagit paralar kadar homojen goriilmemistir.
Dolayistyla para vasfi tagiyacak mallarda aranan homojenlik 6zelligi, zamanla kagit paranin
ve giiniimiizde oldugu gibi kaydi paranin yayginlagsmasinin arkasindaki en giiclii etkenlerden
biridir. Nitekim orta ¢aglarda insanlarin mal para yerine kagit para kullanmaya baslamasinda,
mal paranin degerini bicen ve bu is ic¢in iicret alan kisilerin maliyetinden kurtulma

diistincesinin etkisi 6nemli olmustur.
5. Gegerlik

Son olarak para vasfi tasimasi beklenen mallarin toplumun genis kesimleri tarafindan
yaygin sekilde biliniyor olmasi1 gerekir. Ancak buradan sonra bir 6deme araci olarak da kabul
edilmesi s6z konusu olabilir. Ornegin cevizlerin para olarak kullanilmasi, éncelikle cevizlerin
tilketim amaciyla talep edilmesine baglidir ki buradan bir ceviz piyasasi ve ceviz fiyati
olugsun. Eger ceviz parasal Ozellikler tasiyan bir malsa zamanla sadece tiiketim amaciyla

degil, sahip oldugu piyasa degeri ilizerinden parasal amaclarla da ticaretin konusu olmaya
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baslayacaktir. Ancak hali hazirda bir talebi bulunmayan mallarin dogal yollarla (zorlayici

kanunlar olmaksizin) para haline gelmesi olas1 degildir.*®

Paranin genel bir gegerlige, yani kabul edilirlige sahip olmasi onu kavramsal agidan
kamuya mal eden bir unsurdur. Esasen paranin tarih boyunca bir politika aract olmasinin en
onemli nedenlerinden biri de budur. Nitekim bir malin, belgenin veya herhangi bir seyin
toplumun genis kesimleri tarafindan para olarak kullanilmasi, bunun ilk sebebi ne olursa
olsun, onun arzindaki ve fiyatindaki degisikliklerin artik herkesin miilkiyetini etkileyecek
olmasindan Otiiri ona kamusal bir boyut kazandirmaktadir. O artik toplumun faaliyet
gosterdigi tiim piyasalarda kullanilan ortak bir miibadele araci ve hesap birimi olmustur.
Dolayisiyla belli aktorlerin, paranin arzinda ve/veya degerinde yaratabilecegi muhtemel
degisikliklerin su veya bu oranda bir denetime tabi olmasi yoniindeki beklenti buradan

kaynaklanmaktadir.

Gegerlik disindaki tiim oOzelliklerin bir malda bulunmasi onu zorunlu olarak para
haline getirmezken genel gecerlik hemen her zaman s6z konusu mal1 para haline getirmistir.
Nitekim insanlarin tarih boyunca servetlerini saklama amaciyla satin aldiklart mallar, geri
satilmak istendiginde en kolay sekilde elden ¢ikarilabilecek olan mallar olmustur. Bu nedenle
sOyle denilmistir: “para olan her mal, miibadelede genel bir gegerlige sahip olmalidir ve

miibadelede genel bir gecerlige sahip olan her mal, para olarak adlandiriimalidir. >’

C. PARANIN FONKSIYONLARI
1. Miibadeleyi Kolaylastirmasi

Paranin bir miibadele araci olarak kullanilmasi sayesinde karsilikli ihtiyaclari denk
getirme sorunu ortadan kalkar ve miibadele kolaylasir. Buna bagl olarak piyasadaki islem
hacmi de artar. Para bu konuda o kadar etkilidir ki onun elden ele gecisindeki hiza atfen likit
(stv1), likidite (akiskanlik) gibi ifadeler kullanilir. Paranin dolasim hizi arttik¢a toplumdaki
iretim siiregleri tetiklendigi icin toplumun gelir seviyesi ylikselir. Bu da piyasadaki mal
arzinin artmasini tesvik ederek bolluk yaratir. Ayrica para ile birlikte olusan kredi miiessesesi,
gelismis ekonomilerin baglica gereksinimi olan fon ihtiyacini karsilayarak miibadele hacminin

daha da genislemesine ve ona paralel miktarda istihdamin artmasina yol acar. Bagka bir

36 Hiilsmann (2008), a.g.e., s. 23.
37 Trving Fisher (1911), The Purchasing Power of Money, New York, The Macmillan Company, s.2.
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deyisle para elden ele gegtikge onu kullananlarin ihtiyacini karsilamis ve zenginlik {iretmis

olur.
2. Ortak Hesap Birimi Olmasi

Para sayesinde piyasada fiyat methumu ortaya ¢ikar. Bu sayede ekonominin farkli
alanlarinda sunulan tiim mal ve hizmetler, ayni birim deger {lizerinden birbiriyle dl¢iilebilir ve
mukayese edilebilir hale gelir. Bu, iktisadi planlama yapabilmek ve iktisadi kararlar alabilmek

icin bir ihtiyactir.

Birbiriyle cok alakasiz olan mal ve hizmetlerin ayn1 birim deger {izerinden hesabinin
yapilamadigr ekonomilerde biitge, maliyet, fizibilite gibi hesaplar yapilamayacagi ig¢in
herhangi bir iktisadi projenin hayat bulmasi miimkiin degildir. Para, fiyat mekanizmasini
ortaya c¢ikartarak bu problemi ¢ozer ve iktisadi kararlar almayr miimkiin hale getirir. Para
sayesinde insanlar, kaynaklarini nasil verimli sekilde kullanabilir, boylece hem servetini daha

iyi korur hem de toplumsal gelir seviyesinin yiikselmesine katki saglamis olurlar.
3. Serveti Saklama Araci Olmasi

Iktisadi kalkinmanin olmazsa olmaz sartinin sermaye birikimi oldugu sdylenmektedir.
Sermaye birikimi i¢in de kisa vadede iiretilen kiiglik degerlerin uzun vadeli olarak
saklanabilmesine ihtiya¢ vardir. Bu ihtiyag en etkili sekilde para kullanarak giderilir.
Toplumda gecerligi yiiksek bir para ile servetin biriktirilebilmesi sayesinde sermaye
olusturmak miimkiin hale gelir. Paranin genel bir servet biriktirme araci olmasinin en énemli
sonucu budur. Bireyler kendi hayatlarina daha c¢ok yatirnm yapma imkéanina kavusurken
tasarruf sahipleri de bir araya gelerek biiyiik capl iktisadi girisimlerde ortaklik kurabilir veya

birbirlerinin yatirimcist olabilirler.

Nitekim bir toplumun kalkinabilmesi iktisadi girisimlerin miktarina oldugu kadar
capma da baghdir. Zira biiyiik ¢apli girisimler 6l¢ek ekonomisini kullanarak genis istthdam
alan1 yaratacagi i¢in her bireyin ¢aligma hayatina daha etkili bir sekilde katilabilmesini saglar.
Bagka bir deyisle bu, toplumda birey basina diisen “katma deger iiretim kapasitesini’ artirir.
Dolayisiyla servet saklama 6zelligine sahip bir para olmaksizin bunlar gerceklestirmek olasi

degildir.

D. PARANIN TURLERI
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Para, dayanagi (ortaya ¢ikmasi) bakimindan dogal (natural) ve resmi (legal tender)
para olmak {izere ikiye ayrilir. Fiziksel yapist bakimindan mal (commodity), kagit (paper) ve
kaydi (electronic) para olmak tiizere lige ayrilir. Mal tiirii para, reel ve nominal (certificate)
olmak tizere, kagit ve elektronik tiirden paralar ise temsili (substitute) ve itibari (fiat) olmak
iizere ikiye ayrilirlar. Itibari para cogunlukla bankalar tarafindan, borca dayali olarak
iiretildigi icin ¢agdas literatiirde buna banka parasi (deposit money) veya borg¢ parasi (credit

money) da denildigi olur.
1. Dayanag Bakimindan Para Tiirleri
a. Dogal Para

Bir toplumda bazi mallar kendiliginden para olarak kullanildiginda ortaya cikan seye
“dogal para” adi verilir. Daha once de ifade ettigimiz gibi tarih boyunca dogal para olarak
altin, giimiis, tun¢ ve bakir gibi degerli madenler; at, deve, sigir, koyun, vb. hayvanlar;
bugday, arpa, vb. gibi tahil tiirleri; kiymetli taslar, deniz kabuklari, boncuklar, kakao
cekirdegi, seker kamisi, ok baglari, meyve tiirleri, hayvan derileri, tuz, ¢ay, tiitiin ve baska tiir

cesitli mallarin kullanildig: bildirilmektedir.*

Para tarihi iizerindeki arastirmalarda, kadim gocebe toplumlarinda biiyiikbas
hayvanlarin parasal amaglarla yaygin olarak kullanildigi belirtilmektedir.>* Bununla birlikte
yerlesik toplumlarda dayanikli gida maddelerinin de uzun siire para olarak kullanildig:

bildirilmektedir. Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte mal para tiirleri de ¢esitlenmistir.

Dogal para olgusu her devirde yagamaya devam etmistir. Sigara bunun giincel bir
ornegidir. Sigara bugiin hapishanelerde yaygin olarak parasal amaglarla kullanilan bir
maldir.** Ayrica savas veya benzeri yikimlarin gegici bir siireyle bilinen para tiirlerini ortadan
kaldirdig1 toplumlarda (Or. ikinci diinya savasi sonrast Almanya’da) insanlarin parasal
islemleri en cabuk ve kolay sekilde sigara ve alkol iiriinleri iizerinden ger¢eklestirmeye
basladigi gozlenmistir.*! Sigara ve alkol fiiriinlerinin dayamkliligi, homojenligi ve
boliinebilirligi bdyle zaman ve mekanlarda bu iriinlerin dogal bir para olmasini

kolaylastirmistir.

3 Davies (1994), a.g.e., s. 27.

3 Menger (1871), a.g.e., s. 263.

40 David Graeber (2011), Debt: The First 5,000 Years, New York, Melville House Publishing, s.37.

' Davies (1994), a.g.e., s. 578.

Milton Friedman’in 1950 yilinda Almanya’da basindan gecen bir olaya dair 1992 yilinda katildigi bir TV
programindaki degerlendirmesi i¢in bkz. https://www.youtube.com/watch?v=V2FBgy45ksw

&
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Dogal para esasen sosyal bir olgudur.*? Sartlarin gerektirdigi her toplulukta dogal para
tiirleri ortaya cikar. Yeter ki orada miibadeleye konu olan mal ve hizmetlerde yeterli miktarda
bir ¢esitlilik, yani bir piyasa olusmus olsun. Dogal paranin kaynagi piyasadir ve dogal para
bazen tiiketime de konu olabilen bir mal olma vasfina sahiptir.*> Para olgusunun tarihte ilk
kez dogal para tiirleriyle tecriibe edildigini savunan para teorisine literatiirde piyasaci para

teorisi (market theory of money) denmektedir.**
b. Resmi Para

Resmi para, devlet otoritesine bagli kurumlar tarafindan iiretilen paradir. Bir bolge

lizerinde mesru yaptirim giiciine sahip organ olarak tanimlanan devlet,*

uygun gordigi bir
mal1 resmi para olarak belirler ve sahip oldugu kamusal giicii kullanarak iktisadi aktorleri,
O0demelerde bu paray1 kabul etmeye zorlar. Bu zorlamaya ¢ogu zaman, piyasadaki diger para
tiirlerini asamali olarak yasaklama girisimi eslik eder ve zamanla devletin imtiyaz sagladigi
para tiiriiniin arz1 bollasirken diger para tiirleri piyasadan kaybolur. Bunun bir sonucu olarak

paranin piyasast dogal ve rekabetgiyken, suni ve tekelci bir piyasa haline gelmis olur.

Resmi para iiretiminin en Onemli nedeni devletin ekonomik faaliyetleri planlama
arzusudur. Cok sayida para biriminin bulundugu bir ekonomide bunu yapmak nispeten zor
olacagr i¢in herkesin kabul ettigi (veya etmek zorunda birakildigi) tek bir para, devlet
acisindan hem planlamay1 hem de vergi gelirlerinin tasarrufunu kolaylastirir. Ustelik devletin
imtiyaz tanidig1 6zel iireticilerin bu imtiyaz karsiliginda devlete saglayabilecegi ek menfaatler
s6z konusu olur.** Bu uygulama ayn1 zamanda bir ya da birkag para iireticisini digerlerinin
rekabetine karsi koruma anlami tagidigindan 6tiirii klasik bir korumaci iktisat politikasinin yol
actig1 sonuclar1 da barindirir. Dolayisiyla resmi paranin kaynagi bireylerin dogal tercihlerinin

belirledigi piyasa dinamikleri degil, kamu otoritesinin tek tarafli olarak alip topluma dayattigi

4 Carl Menger (1892), On the Origins of Money, Ludwig Von Mises Institute (2009), s. 51.

Sabri Orman (2014), Gazali’nin iktisat Felsefesi, istanbul, insan Yaynlari, s. 162.

Hiilsmann (2008), a.g.e., s.26.

4 Hiilsmann (2008), a.g.e., s. 24-27.

44 John Hicks (1989), A Market Theory of Money, New York, Oxford University Press (2007).

4 Max Weber (1919), “Politics as a Vocation”, The Vocation Lectures, Ed. Dawid Owen, Tracy B. Strong,
Cev. Rodney Livingstone, Cambridge, Hackett Publishing Company (2004), s. 33-4.

46 Birden fazla bankanin banknot iirettigi bir piyasada devletin herhangi bir sebeple bu banknotlardan birini
“resmi para” ilan etmesi s6z konusu oldugunda tiim bankalarin bu imtiyaz1 elde etmek i¢in devlete sunabilecegi
faydalar1 glindeme getirmesi ve devletin buna gore tercihte bulunmasi dogaldir.
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siyasi kararda yatar.*’ Paranin tarihte ilk kez devletlerle birlikte ortaya ¢iktigini1 savunan para

teorisine devletci para teorisi (state theory of money) denir.*®

2. Fiziksel Yapis1 Bakimindan Para Tiirleri
a. Mal Para

Oziinde tiiketime konu olan veya dogal bir kullanim alan1 bulunan mallarin para olarak
da kullanilmastyla ortaya ¢ikan para tiiriine mal para (commodity money) denir. Altin, giimiis,
bugday, tuz, hayvanlar, vd. birer mal paradir. Bu mallar parasal amagclarla kullanilabildigi gibi
tiikketim amaciyla da kullanilabilir. Dogal olan paralar genelde mal tiiri paralardir. Bu tiir
paralarin degerleri bazen {lizerinde yazili olmus bazen de piyasa degeri iizerinden islem

gormustur.

Dogal ve mal tiirii bir para olan madeni paralar, islenerek iizerine belli bir deger
kondugunda nominal para vasfi kazanmis olur. Uzerinde deger ifadesi bulunan madeni paraya
sikke denir.*® Sikkeler, fiyatinin piyasa tarafindan (tartilarak, dlciilerek, vs.) degil, iizerinde
yazan sayisal degere (face value) gore belirlendigi paralardir. Bu tiir paralar ticari islemlerde
kolaylik saglar, fakat bununla birlikte parayr darp eden ve nominal degerini belirleyen
kurumlara (devlet ya da Ozel para ireticileri), paranin gergek (piyasa) degerini nominal

degerine nispetle diisiirmek suretiyle gayrimesru kazang elde etme (tagsis) firsati sunar.

Bu sorunu dizginlemek i¢in paranin ayarini kanun yoluyla belirlemek ya da rekabetci
para iretimine izin vermek gibi ¢ozlimler One atilmigtir. Bu olmadigir takdirde para
ireticilerinin bir yandan siirekli para iiretirken diger yandan paranin degerini diislirmesine,

yani enflasyona ve para iireticilerinin halki dolayli yoldan sémiirmelerine yol agabilir.>

Arkeolojik caligmalarda kesfedilen ve miizelerde sergilenen paralar (6r. Lidya parasi)
birer resmi mal para 6rnegidir. Bu paralarin miizelerde bulunmasi onlarin tarihi énemine
isaret eder, fakat bu durum bu paralarin mutlaka en eski resmi nitelikli para olduklarini
gostermez. Nitekim {izerinde herhangi bir yazi, igaret olmayan bir altin, giimiis parcasi

bulunsa bu da aslinda para olmasina ragmen tarihi bir eser sayilmayacag: icin para tarihine

47 Hiilsmann (2008), a.g.e., s. 27.

4 Georg Friedrich Knapp (1905), The State Theory of Money, Cev. J. Bonar ve H. M. Lucas, Londra,
Macmillan & Company Ltd. (1924)

4 Tbni Haldun’un belirttigine gore sikke kelimesinin 6zgiin anlami madeni paray1 darp ederken kullanilan
damga aletini ifade eder. Bu kelime zamanla “damgalanmis para” anlaminda kullanilir olmustur. Bkz. ibni
Haldun (1377), The Muqaddimah: An Introduction to History, Cev. Franz Rosenthal, Princeton University
Press (1989), 9. Baski, Cilt: 1, s. 216-7.

30" Hiilsmann (2008), a.g.e., s. 89-90.
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yonelik bir arastirmaya konu edilmez.’! Bu nedenle bulunan en eski resmi paralarim, aslinda
“en eski” paralar olmadig1, para tarihinin nispeten yeni drnekleri oldugu sdylenebilir. Nitekim
resmi madeni para tiirleri hala bozukluk formunda kullanilmaktayken, dogal madeni para

kullanimi neredeyse her yerde son bulmustur.>

Baz1 kaynaklarin mal para sistemlerini monometalizm, bimetalizm kavramlar1 para
teorisi agisindan bir anlam ifade etmemektedir.’®> Monometalizm, tek tip madeni paranin
dolasimda oldugu toplumlari, bimetalizm ise iki tip madeni paranin dolasimda oldugu
toplumlar1 ifade etmek i¢in kullanilir. Fakat bir toplumda tedaviil eden madeni para
cesitlerinin sayisi, (aralarindaki kuru sabitleme vb. gibi politik miidahalelerin olmadig bir
durumda) para iiretiminde s6z konusu olan iktisadi faktorleri etkileyen bir durum degildir.
Ciinkli mal para, madeni paradan ibaret degildir. Mal paradan daha 6nemli olan husus, {iretimi

cok daha diisiik maliyete sahip olan ikame paralarin tiretim ve islem hacmidir.
b. Kagit Para
Kagit paray1 temsili ve itibarl olmak iizere iki baslikta ele almak gerekir.

Temsili kagit para, 6zii itibariyle yalnizca bir belge olup miibadele degeri, iizerinde
yazili miktarda temsil ettigi para tiirline cevrilebilir olmasindan ileri gelen para tiirtidiir.
Temsili kagit para, temsil ettigi paranin yerine kullanilan bir belge, esasen bir borg belgesi

oldugu icin ona ikame para da denilmistir.

Kagit para, giiniimiizde resmi veya Ozel bankalar tarafindan saglanan para
ikamelerinde gortliir. Bu nedenle “banka belgesi” anlamina gelen “banknot” ifadesi kagit
para ile 6zdeslesmistir. Ayrica piyasada yaygin bir tedaviil imkanina sahip olan her tiirden ¢ek
ve senet de islevsel bakimdan kagit paradir. Kagit tiirlinde paranin ortaya cikis sebepleri;
liretim maliyetinin ¢ok diisiik olmasi, kolay tasmabilmesi, {izerine istenen miktarin
yazilabilmesi ve bu nedenle kolay kullanilabilmesidir.>* Nitekim, kagit paralarin tarihsel
acidan ilk 6rnekleri olan nama yazili ¢ekler, mal para tiirlerine gore ¢cok daha giivenli paralar
olarak goriilmiistiir. Bu tiir paralarin iktisadi hayata yonelik olumsuz etkileri ise kagit paray1

saglayan kuruluslarin (resmi ya da ticari bankalar), karsilik (rezerv) oranlarinit beklenmedik

5 Bu tip paralar bulundugunda, genelde piyasa degeri karsiliginda satilarak islevine kaldig1 yerden devam eder.
Bu agidan degerli madenler bir bakima “evrensel/daimi para” niteligine sahiptir.

52 John M. Keynes (1930), A Treatise on Money, Book I, Cambridge University Press (2013), s. 12.

33 Michael D. Bordo, Anna J. Schwartz (1984), A Retrospective on the Classical Gold Standard, 1821-1931,
The University of Chicago Press, s. 13, 27, 409.

>4 Hiilsmann (2008), a.g.e., s. 29-30.
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sekilde azaltarak para arzinin sismesine, genel fiyat diizeyinin yiikselmesine ve dolayisiyla

insanlarin mallarinin deger kaybetmesine neden olmasidir.>

Kolayligindan veya kamunun zorunlu tutmasi sebebiyle ikame kagit para kullanmaya
baslandik¢a temel para zamanla ortadan kaybolur, ikame paray1 piyasaya siiren kuruluslar
karsiliksiz para lreterek senyoraj geliri elde eder, bunun sonucunda olusan enflasyondan
oOtiirii para treticileri disindaki tiim aktorler yoksullasir. Bunun yikici etkilerinin 6nlenmesi ise
para lretiminin rekabet¢i bir piyasa ile denetim altina alinmasina, imtiyazlarin ve tekelci

miidahalelerin kaldirilmasina bagli oldugu sdylenmektedir.>®

Temsill kagit paranin daha ileri bir versiyonu olan itibari kagit para, temel paraya
cevrilme imkanindan kismen ya da tamamen yoksun birakilmis olan kagit paradir. Itibari
para, miibadele degerini sadece iizerinde yazan nominal degerin kanun yoluyla alicisina
dayatilmasindan alir. Bu, gergekte bir karsiligi bulunmadigi halde iktisadi aktorlerin parayi
iireten otoriteye (cogu zaman devlet) itibar etmesinden Gtiirii deger verilen bir para tlirtidiir.

Gilinlimiizde diinyada dolasimda olan kagit paralar (dolar, avro, lira, vb.) bu tiirdendir.

Itibari kagit para sisteminin avantaji, paray1 iireten otoriteye neredeyse smirsiz para
yaratma imkani tanimasidir. Bu tiir paray1 savunanlar bunun fiyat istikrarinda etkili bir arag,
kriz zamanlarinda ise hayat kurtarabilen bir gii¢ olduguna vurgu yaparlar.”’ Dezavantaji ise
paray1 lreten otoritenin disinda kalan herkesin sahip oldugu zenginlik ve servetin, (para
miktarindaki hizli degisikliklerden otiirii) siirekli dalgalanan riskli bir siire¢ ile karsi karsiya
kalmis olmasidir. Dolayisiyla itibari paranin, toplam para hacmi icerisinde biiyilik bir orana

sahip oldugu ekonomilerde fiyat istikrarsizlig1 neredeyse kaginilmazdir.

Bir ekonomideki para otoritelerinin daha ¢ok para iiretmesi, toplam para miktarinin
(para arz1) mal ve hizmetlere nazaran daha hizli artis gostermesine, paranin bu nedenle satin
alim giiciiniin diisgmesine, baska bir deyisle fiyatlarin artmasina neden olabilir. Bu siirecte
paranin fiziksel varlig1 degilse de satin alim giicii para {ireticilerine dogru transfer edilmis

olur. itibari para rejiminin hakim oldugu ekonomilerde baska para tiirlerinin kullanimu,

55 Friedrich A. von Hayek (1933), Monetary Theory and the Trade Cycle, New York, Sentry Press, s. 147,
151-152.

% George Selgin (2013), The Rise and Fall of the Gold Standard in the US, Cato Institute, Policy Analysis
No.729, s. 21.

57 John M. Keynes (1930), A Treatise on Money, Book I, Cambridge University Press (2013), s. 151-2. Forest
Capie, Geoffrey E. Wood (1986), Financial Crises and the World Banking System, Londra, The Macmillan
Press (1990), s. 174.
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genelde kanun marifetiyle caydirildigi i¢in bu tip suiistimallerden kagisin miimkiin olmadigi

ileri siiriilmektedir.>®
c. Kaydi Para

Kaydi para, fiziksel bir varlik yerine muhasebe defterlerindeki borg-alacak kayitlarinin
miibadele edilmesiyle olusan para tiiriidiir. Kaydi para eskiden banka hesabindaki alacagin
cek, havale, 6deme emri gibi araglar vasitasiyla kullanilmasimna imkan veren, borca dayali
temsili kagitlardan ibaret iken; giinlimiizde gelisen teknoloji sayesinde sanal ortamda
kullanilabilir hale gelmistir. Bu nedenle kaydi para, kagit paraya cevrilebilir bir belge (¢ek) ya
da bilgi formunda olabilmektedir. Dolayistyla kaydi para esasen bankalar vasitasiyla iiretilen,
fiziksel formu degisken olan 6zel bir itibari satin alim giiclinii ifade eder. Kaydi para ile

aligveris yapmak banka nezdindeki alacagin temliki (havale edilmesi) anlamma gelir.>

Cagimizda bankalar, miisterilerine sunduklar1 krediyi genellikle elektronik ortamda
saglarlar. Bu krediler resmi kagit paranin ikamesi olup, istendiginde ona ¢evrilebilir. Fakat
pek cok insan tagima, saklama ve kullanma kolayligi bakimindan parayi hesap {iizerinde
kullanmay1 tercih ettigi i¢in bankalar bu kaydi para iizerinden islem yaparlar. Kismi rezerv
bankaciliginda kaydi para, ikame olma vasfin1 kismen kaybeder. Bu noktada piyasa tarafindan
itibar edilen sey sadece banka hesaplarinda goriilen ve hukuki anlami bir yiikiimliiliik (borg)
iliskisini ifade eden mevduatin banka tarafindan, istendiginde temel para cinsinde
Odenebilecegine duyulan giiven ya da s6z konusu bankanin 6deme giiclidiir. Yoksa kaydi
paranin karsiligr tiimiiyle banka kasasinda temel para cinsinden mevcut degildir. Bu kaydi

paray1 kullanarak islem yapmak teorik acidan bir bor¢ senedini alip satmak gibidir.

Finans piyasalarinda miibadele edilen menkul kiymetlerin (sermaye ve para piyasasi
tiriinlerinin) de birer kaydi para oldugu diisiiniilebilir. Fakat bu iiriinlerin tedaviil alan1 sinirli,
iktisadi aktorlerin geneli nezdindeki gegerligi de zayiftir. Bu nedenle bu tiir kiymetli evraklar

genelde para taniminin disinda tutulmustur.

Kaydi para, diinya genelindeki para hacminin biiyiik boliimiinii olusturmaktadir.
Insanlar artik bankalarin sundugu teknolojik altyap: sayesinde mal veya kagit para yerine

bankalar nezdindeki alacaklarini miibadele aract olarak kullanmaktadir. Bu durumda her

38 Lawrence H. White (1983), “Competitive Money”, Cato Journal, C.3, S.1, s. 296 (281-304).

% Bu paraya literatiirde bazen kredi parasi (credit money) olarak atifta bulunulur. Bankalarla yapilan vadeli ve
vadesiz mevduat islemleri giincel hukuki mevzuata gdre kredi (borg) aligverisi hiikkmiindedir. Bu nedenle
bankaya para yatirmak aslinda bankaya bor¢ vermek, para ¢ekmek aslinda verilen borcu geri almaktir. Cek,
havale, EFT gibi iglemler de hukuken birer borg transferinden ibarettir.
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alacak icin soz konusu olabilecek “geri 6denmeme riski”, kaydi paranin servet saklama
islevini yerine getirememe riskine tekabiil eder. Finans sektorii genelde bor¢ alim-satimina
dayali olarak isledigi icin belli sayida aktoriin bor¢larin1 6deyememesi halinde bankalar ve
finans sirketlerinde parasi (alacagi) olanlarin parasi bir anda islevini yitirebilmekte, yani yok
olabilmektedir. Finansal krizleri ortaya cikaran temel sebebin kabaca bu durum oldugunu

sOyleyebiliriz.
Kripto Para

2000’11 yillarin basindan itibaren 06zel bir itibari kaydi para tiirii olarak
niteleyebilecegimiz kripto paralar diinya genelinde popiilerlik kazanmistir. En ¢ok islem
gorenler arasinda Bitcoin, Litecoin, Ethereum, Ripple gibi markalar1 bulunan kripto paralarin
en onemli ayirt edici 6zellikleri merkezi bir otorite tarafindan iiretilmemesi ve resmi paranin
bir ikamesi olmadig1 i¢in ondaki deger kayiplarindan aynm1 yonde etkilenmemesidir. Kripto
paralarin miibadele degeri tamamen kendisine olan talebe gore olugmakta, tek bir iireticisi

bulunmadig i¢in fiyatina yonelik iradi miidahaleler de s6z konusu olmamaktadir.

Olumlu o6zellikleri icinde diisiik islem maliyetleri, yiiksek islem hizi, yoksullukla
miicadelede giiclii bir ara¢ olma ihtimali, merkez1 itibari para iiretiminin yol agtig1 olumsuz
sonuglardan (enflasyon, vs.) kacinma imkani, finansal ve teknolojik inovasyonu tetiklemesi
gibi konulardan bahsedilen kripto paralarda dalgali fiyatlar, yasal korumanin bulunmamasi,
giivenlik ihlalleri ve su¢ amaclh kullanim gibi risklerden de bahsedilmektedir. Baz1 yazarlar
kripto paralarin mevcut durumdaki riskleri azaldik¢a gelecegin resmi parasi olma yoluna
girecegini ongdrmekte, bu iste erken davranarak bu paralar1 resmen taniyan devletlerin ise

kazangl ¢ikacagimi ifade etmektedir. %

0 Jerry Brito, Andrea Castillo (2016), Bitcoin: A Primer for Policymakers, George Mason University
Mercatus Center.

Siileyman Kaya (2018), “Kripto Para Birimleri ve Fikhi Acidan Degerlendirilmesi”, Sakarya Universitesi Islam
Ekonomisi ve Finans1 Uygulama ve Arastirma Merkezi (ISEFAM), s. 11-3.
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Buraya kadar ayirt edici 6zellikleri izah edilen para tiirleri bir tablo yardimiyla su

sekilde ifade edilebilir.

Tablo 1.1: Para Turleri

Mal Para

Dogal Mal Para

Resmi Mal Para

- Gida maddeleri

- Hayvanlar

- Som (islenmemis) madenler

- Mubhtelif dayanikli emtia
|

- Standart devlet sikkeleri
- Standart maden kiilgeleri

Kagit Para
Dogal Kagit Para Resmi Kagit Para
Dogal Temsili Dogal Itibari Resmi Temsili Resmi Itibari
Kagit Para Kagit Para Kagit Para Kagit Para
o - Baz1 6zel ,
Temel para cinsinde firmalarn maa Madeni temel para
- Banka kagit parast | .. il maas cinsinde
Oderken iirettigi
(6zel banknot) . - Maden standardina | - Karsiliksiz MB
kiymetli evraklar .
- Cek/senet, 6deme A dayali devlet tahvili | banknotu
. - Satilabilir 6zel N
emri, vb. iiretim o1da veya MB banknotu | (mevcut resmi
- Satilabilir her tiir kuoonl agrl emek | Resmi iiretim gida | kagit paralar)
kiymetli evrak poriart, y kuponlar1 ve diger
fisleri, hediye
(tahvil, vb.) ’ kiymetli evraklar
kuponlari, vb.
|
Kaydi Para
Dogal Kaydi Para Resmi Kaydi Para
Dogal Temsili Dogal Itibari Resmi Temsili Resmi Itibari
Kaydi Para Kaydi Para Kaydi Para Kaydi Para

Temel para cinsinde

- Ozel iiretim

Temel para cinsinde

ii:ggjaﬁl}:;gf;i? kripto para tiirleri | - Merkez bankas1 - Resmfi iiretim

_ Satilabilir her tiir (Bitcoin,. Yb.) kaydi rezervleri B kripto para tiirleri
alacak kayds - Satilabilir sanal | - Kaydi devlet tahvili | (Hentiiz yok)
(tahvil, vb.) para tiirleri ve hazine bonosu
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II. BOLUM

PARA URETIMININ IKTISADI ACIDAN ANALIZI

A. MAL (BANKACILIK DISI) PARA URETIMI

Nominal bir degere sahip olmayan (dogal) mal para tiirlerinin {iretimi, klasik mal
iiretiminden farkli bir tarafi yoktur. Ornegin para vasfina sahip olan arpa, bugday gibi gida
maddelerinin iiretimi iktisadi analiz igerisinde tarimin bir pargasi, hayvanlarin {iretimi ise
hayvanciligin bir pargasi olarak degerlendirileceginden Otiirii iktisadi sisteme hakim olan
genel prensiplerden farkli bir kurala tabi olmayacaktir. Dolayisiyla ekonomiye mal paranin
hakim oldugu durumlarda para, piyasa talebine gore iiretileceginden bugiin anladigimiz

manada bir parasal genisleme (enflasyon) ya da daralmadan (deflasyon) bahsedilemez.

Degerli madenlerin para olarak kullanildigi durumlarda da ayni sey gegerlidir. Bu
madenlerin ve onlardan iiretilen kiiclik parcalarin parasal amaclarla kullanilma talebi, bu
mallarin arzinda belirleyici temel etken olacagindan para arzi, piyasadaki efektif talep

tarafindan denetim altinda tutulmus olur. Bu durum para arzinda dogal bir istikrar saglar.

Mal paranin kullanildig1 toplumlarda para iiretimi tamamiyla iktisadi aktorlerin parasal
fonksiyonlara (miibadele araci, servet saklama) duydugu ihtiyaca paralel bir seyir izleyecegi
icin iktisadi agidan istikrara hizmet eder. Ancak degerli madenlerin gercek (piyasa) degeri
tizerinden degil de nominal degeri lizerinden miibadele edildigi durumlar bundan farklidir. Bu
noktada s6z konusu mal paranin dogal veya resmi olmasi durumuna gore farkli sonuglar

giindeme gelebilir.

Degerli madenlerden olusan paranin ilk kez Lidyalilar doneminde ortaya ¢iktigina dair
yaygin kanaat giiclii bir bilimsel temele sahip degildir. Paranin neden kesfe konu
olamayacak bir iktisadi realite oldugunu ilgili baslikta izah etmis olmakla birlikte bu goriisiin

barindirdig1 hatay1 fark edebilmek i¢in para teorisi ya da derin bir iktisat bilgisine de gerek

8 Geoffrey Ingham (2000), “Babylonian Madness: On the Historical and Sociological Origins of Money”,
What is Money, Ed. John Smithin, Routledge International Studies in Money and Banking, s. 27 (16-41).
Davies (1994), a.g.e., s. 61-5. Tekin (2009), “Sikke”, s. 179.
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olmadig1 kanaatindeyiz. Bunun i¢in Lidya kralliginin yasadigi donemden daha eski tarihlere

ait baz1 eserleri incelemek yeterlidir.

Omegin arkeoloji ¢alismalarinin ulastig1 en eski metinlerden bazilar1 Siimerlerin
kanun metinleridir. Bu kanun metinlerinden M.O. 21'inci yiizyila tarihlendirilen Ur-Nammu
kanunlarinda Sekel, Mina ve Talan adinda 3 ayr1 para biriminin birbirleriyle hangi oranlarda
miibadele edilecegine dair bilgiler yer almakta ve bu para birimlerini iizerinden cezai
miieyyideler tespit edilmektedir.®> Aym tiir para birimlerine M.O. 18’inci yiizyila
tarihlendirilen Hammurabi kanunlarinda da rastlanmakta, buna ek olarak kii¢iik
miibadelelerde misir tanelerinin de para olarak kullanildig1 gdze carpmaktadir.®> Ayrica Eski
Ahit’in de pek cok yerinde altin ve giimiis paranin agirlik birimi olarak "talan" ve “sekel”
ifadeleri ge¢mektedir.®* Homeros’un meshur iliad romanmi yazdig: tarihlerde de altin para

birimi i¢in “talan” kavraminim kullanildig gériilmektedir.%

Yine M.O. 21’inci yiizyila tarihlendirilen Gilgamis destaninda da bahsi gegen Sekel,
Mina ve Talan para birimlerinin 1/60 oraninda birbirine denk oldugu goriilmektedir. Buna
gore 1 talan 60 mina, 1 mina 60 sekel olarak hesaplanmakta, fakat bu birimler diger antik
medeniyetlerde daha farkli degerlerde de karsimiza gikabilmektedir.®® Esasinda birer agirlik
birimi oldugu anlasilan talan, mina ve sekel kelimelerinin karsilik geldigi degerlerin, bahsi
gegen kanun metinlerinde bazen bir digeri cinsinden belirlenmesi, bunlarin nominal birer para
birimine de doniismiis olabilecegini diisiindiirmektedir.’” Boyle bir diizenlemenin yapilma
amaci yliksek ihtimalle kamu otoritesinin tagsis lizerinden kazan¢ devsirme arzusu oldugu
diisiiniilebilir. Nitekim paraya nominal bir 6zellik katmaksizin tagsis yapmak ve paradan para

kazanmak miimkiin degildir.

M.O. 21'inci yiizyilda dahi degerli madenlerin hem de nominal fiyatlandirma ile para
vasfi kazanmig olmasi bize dogal paranin sanilandan hayli daha eski bir vaka oldugunu
gostermektedir. Ornegin yukarida bahsi gecen metinden 500 yil &énce, yani M.O. 26'ci
ylzyila tarihlendirilen Suruppak emirlerinde dahi bor¢ islemlerinden bahsedildigi

2 The Code of Ur-Nammu (MO.21.yy), https://goo.gl/vPEmNn.

Samuel Noah Kramer (1963), The Sumerians, The University of Chicago Press, s. 107.

% The Code of Hammurabi (MO.18.yy), http://www.constitution.org/ime/hammurabi.pdf, s. 29-35.

% Eski Ahit (MO.16.yy), Cikis Kitab1 38:24-31.

% Tliad (MO.8.yy), https://www.planetebook.com/ebooks/The-Illiad.pdf, s. 162-6.

% The Epic of Gilgamesh (MO.21.yy), Cev. Andrew George, Penguin Books (2000), s. 173-82.

Jack Weatherford (1997), Para, Cev. Inonii Korkmaz, Istanbul: Maya Kitap (2019), s. 41°deki ¢evirmen notu.

67 Madeni paralar1 agirhik birimleriyle isimlendirmek bir siire sonra kagmilmaz olarak s6z konusu parayi
nominal para haline getirir. Bunun nasil oldugunu gérmek igin bkz. “Ozel Mal Para Uretimi”.
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goriilmektedir.®® Suruppak metinlerinin Tufan oncesi dénemden kaldigi, hatta Hz. Nuh’a
babasi tarafindan miras birakilmis talimatlar oldugu y®niinde yorumlar mevcuttur.®
Dolayistyla paranin, daha once de ifade ettigimiz gibi, insanlik tarihi kadar eski bir vaka

oldugu tarihsel veriler 1s1¢1nda da goriilebilmektedir.

Bu durumu para {izerine yazdigi eserde Keynes de itiraf etmektedir. Ona gore para,
uygarligin diger ayrilmaz unsurlar1 gibi, sanilanin aksine ¢ok daha uzun geg¢mise sahip bir
kurumdur. Onun ifadesiyle paranin kokeni, “buzullar erirken sislere karigsmistir”. Bilinen en
eski para 6rnegi olarak gosterilen M.O. 6'nc1 yiizyilin Lidya’sina ve Atina'sina ait paralar ise
madeni para olgusunun nispeten modern sayilabilecek imtiyazli resmi iiretimlerine dair

orneklerden ibarettir.”°
1. Ozel Mal Para Uretimi

Degerli madenleri para amaciyla piyasaya sunma isi ilk olarak o6zel iireticiler
tarafindan yapilmis, daha sonra bu is devletlerin tekeline girmistir.”! Fakat bu durum &zel para
iireticilerini igsiz birakmamistir. Nitekim farkli {ilkelerin para birimlerinin dolasimda oldugu
piyasalarda paranin agirlik ve ayarmin tespit edilmesine ve paranin parayla miibadelesini
yapacak Kkisilere ihtiyag vardir.”> Bu nedenle sarraflik, hem paradan ve para olarak kullanilan
degerli madenlerden anlayan, hem de para miibadelesi yapan, yani bir anlamda paranin

3 Devletler bizzat kendilerinden

giivenilirligini temin eden kisileri ifade etmektedir.’
kaynaklanan risklere karsi giivence saglayamadigi icin bu ihtiyaci gidermekte yetersiz
kaldigindan sarraflik meslegi, 20°nci ylizyilda itibari kagit para rejimine gegilinceye kadar

tiim ekonomilerin hayati bir ihtiyacini karsilamistir.

Para iiretimini tekellestirmis olan devletler bu isten saglanabilecek muazzam kazancin

farkina vardig1 ancak sarraflar devletin igini zorlastirdig1 i¢in, devletler, para sertifikasyonu

% Instructions of Shuruppak, https://goo.gl/GZ6xxd, s. 2.

% Bu metinlerde Ziudsura ya da Ziusudra olarak gecen kisinin basindan gecen Tufan olayma iliskin bilgiler,
Gilgamis destaninda Utnapistim, Akad mitolojisinde Atrahasis, Hint mitolojisinde Manu, Cin mitolojisinde Yao,
Yunan mitolojisinde Deucalion, Eski Ahit ve Kuran’da Nuh Peygamber olarak bilinen sahsiyetlerin basindan
gecen Tufan olayna iliskin bilgilerle pek ¢cok yonden ortiismektedir.

70 John M. Keynes (1930), A Treatise on Money, Book I, Cambridge University Press (2013), s. 12.

" Arthur Burns (1927), Money and Monetary Policy in Early Times, London: Billing and Sons Ltd., 5.75-7.
Gunnar Heinsohn & Otto Steiger (2000). “The Property Theory of Interest and Money”, What is Money, Ed.
John Smithin, Londra: Routledge (2002), s. 88.

72 Eski dilde madeni paralan tartip inceleyerek degerini tespit eden kisilere
gerektiginde para degisimi yapan kisilere ise “sarraf” denirdi.

Bkz. Bozkurt & Akyildiz (2009), “sarraflik”, s. 163.

73 Bir deyim olan “insan sarrafi” ifadesi de buna benzer sekilde insanlar1 iyi taniyan, bir goriiste onlarin niyetini
anlayan kisiler i¢in kullanilmaktadir.

3

‘vezzan”, hem bu isi hem de
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isini de kontrol altina almak ve piyasaya giiven asilamak amaciyla resmi paralar1 bilinen
agirlik birimleriyle isimlendirmeye baglamistir. Giiniimiizdeki meshur para birimlerinin
(pound, mark, frank, lira, dithem, vb.) pek ¢ogu etimolojik olarak agirlik birimlerine denk
gelmektedir.’”* Bu birimler ilk zamanlarda s6z konusu madeni paranin agirligin
nitelemekteyken zamanla bu 6zelligini kaybetmis ve nominal para birimlerini ifade eden birer

0zel isim haline gelmistir.

Bu siirecin bu sekilde gelismesi aslinda para teorisi agisindan izah edilebilir bir
durumdur. Ornek verecek olursak, 1 gram agirhiga sahip altin paranmn “gram” olarak
isimlendirilmesi son derece yanmilticidir. Ciinkii 1 gram som altin parcasi ile yine 1 gram
agirliginda altin sikkenin degeri, para liretiminin gerektirdigi iscilik ve sair maliyetlerden
otiirli ayni1 degildir. Bunlarin ilki hammadde, ikincisi ise {iriindiir. Bu nedenle yeni tiretilen
paranin 1 gram som altindan fazlasini satin alabilmesi gerekir ki bu durum bir karigikliga yol
acar. Bu nedenle eger bir para birimi ayn1 dildeki bir agirlik birimiyle ifade ediliyorsa i¢indeki
degerli maden miktar1 belirtilen sayisal degerden kesinlikle daha az olmak durumundadir. Bu
durum belli derecede tagsisi mesru hatta zorunlu kildig1 ve bu konuda kural gelistirmeyi

zorlastirdigi icin bu noktadan sonra tagsisin oniinii almak imkansiz hale gelir.

Dolayisiyla madeni paralara agirlik birimlerinin ismini verme uygulamasi ya da hatasi,
madeni paranin agirlik methumuyla arasindaki iliskiyi -mecburen- ortadan kaldirmis, tagsisi
onlenemez hale getirerek madeni paranin degerini kaybedisini ve nominal hale gelmesini
hizlandirmis, paralarda kullanilan agirlik birimlerini zamanla birer 6zel isim haline getirerek
fakli iilkelerde aynmi ismi tasiyan ancak farkli degerlere sahip olan para birimlerinin
olusmasia yol agmis, bir slire sonra da para ve agirlik birimlerinde dilsel bir “reform”

yapmay1 zorunlu hale getirmistir.

Bu gibi nedenlere ek olarak devletlerin siklikla paray: istismar etmesi; yetkililerin
keyfi arzulari, miisriflikleri ya da savas gibi miicbir nedenlerle paranin iiretim maliyetini
diisiirerek senyoraj gelirini artirma cabalart resmi paraya duyulan giiveni iyiden iyiye
zedelemistir. Bu durumun devam etmesi ve resmi paranin zamanla islevini kaybetmesiyle

aciga c¢ikan para talebini karsilamak iizere yine 6zel iireticiler igin i¢ine girmistir.

Ozel madeni para basiminin tarihi ve drnekleri agisindan kaynaklarda tutarsizliklar

bulunmaktadir. Bazi para tarihi arastirmacilarina gore Ozel para basimini ilk kez

74 Hiilsmann (2008), a.g.e., s. 35.
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gergeklestirenler, tipk1 diger modern para kurumlar i¢in de s6z konusu oldugu gibi” Islam
tarihinin erken donemlerinde yasamis olan miisliimanlardir.”® Bu goriis Islam tarihi
kaynaklarindaki bilgilerle tutarli gériinmektedir. Nitekim Abdiilmelik bin Mervan ile baslayan
resmi para iiretimi sadece dinar ve dirhemleri kapsamis, bakirdan iiretilen felsler ise Islam
diinyasinda uzun yillar boyunca yerel yonetimler veya 6zel kisi ve kurumlar tarafindan
tiretilmistir.”” Abbasi halifesi Me’mun (6.833) déneminde altin sikke basiminim dahi merkezin
kontroliinden ¢ikarildigi, ayrica Biliveyhiler doneminde (934-1055) darphanelerin

miiltezimlere devredildigi ve para bastirma hakki tanindig1 rivayet edilmektedir.”®

Hz. Peygamber donemindeki sarraflar tarafindan iiretilen sak ve siiftece gibi kagit para
orneklerinin de zaten isaret ettigi gibi erken donem miisliiman toplumlarinin, para iiretimi ve
Ozel para tiirlerinin yayginlagmasi konusunda uzun bir siire diinyaya Onciiliik ettigi
soylenebilir. Ustelik miisliiman toplumlarda goriilen serbest para iiretimini her zaman resmi
para iiretiminde yasanan suiistimallerle iliskilendirmek de pek miimkiin degildir. Nitekim
Murray Rothbard, iber yarimadasinda yaklasik 4 asir iktidarda kalan Miisliiman Araplarin,
dinarin degerini koruma konusunda essiz bir drnek teskil ettiklerini ileri stirmektedir. Ona
gore Araplarin Iberya’ya geldigi tarihlerde ortalama 4,25 gram agirliginda olan dinar,
miisliman hakimiyetinin son donemleri olan 12. Yiizyilin ortalarinda halen 3,925 gram
agirhigindadir. Oysa Hiristiyan krallarin yonetime gegmesinden sonra sadece yarim yiizyil

igerisinde dinarin agirlig1 0,9 grama gerilemistir.”

Bu bilgi Endiiliis islam toplumunun tagsis konusunda hassas bir yaklasgima sahip
oldugunu bize gostermektedir. Serbest para iiretiminin genelde merkezi para iiretiminin
yozlasmasiyla iliskilendirilmis olmasi bu oOrnekteki Islam toplumu agisindan gegerli
olmamaktadir. O halde Islam toplumlarinda gergeklesen serbest para iiretiminin esasen
iktisadi agidan yozlagmis yonetimlerin degil, dzgiirliik¢li bir anlayisin yansimasi oldugunu

sOyleyebiliriz.

Ozel madeni para basim1 hakkindaki bir diger 6rnek, bugiin diinyanin en meshur para

birimi olan dolardir. Dolar isminin 16’nc1 yiizyilin baslarinda Bohemyali Kont Schlick

7> Bu ibare alint1 yapilan yazara aittir.

76 Alexander Del Mar (1895), History of Monetary Systems, Chicago, Charles H. Kerr & Company, s. 387.

77 Hamdi Dondiiren (1984), “Islam’da Para, Kredi, Faiz ve Enflasyon Iliskileri”, Para, Faiz ve islam, [SAV:
Tartismali {lmi Toplanti, Istanbul, Ensar Nesriyat (2015), 3. Bask, s. 250 (243-278).

Erdem (20006), a.g.e.,s. 11.

8 Keles (1997), a.g.e., s. 112.

7 Rothbard (1963), a.g.e., s. 58. Yazarin eserde kullandigi “gold grain” (altin zerresi) adli birim grama
gevrilerek aktarilmistir. 1 altin zerresi 0,065 grama denk gelmektedir.
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tarafindan Joachim vadisinde (Jaochimsthal) iiretilmekte olan glimiis paralardan geldigi
soylenmektedir. Bu paralar saflik ve homojenlik agisindan ¢ok kaliteli oldugu i¢in piyasada
Joachim taleri ya da kisaca taler (vadi) ismiyle tedaviil etmekteydi.’’ Pek cok farkli iilkede
benzerleri iiretilen bu paranin ismi de dilden dile farklilik gostererek 18’inci yiizyilda dolar
halini almistir. Dolayisiyla piyasadaki hayatina 6zel bir para birimi olarak baslayan dolar bir
stire sonra yaygin sekilde kabul gormesinden otiirli pek c¢ok iilke tarafindan resmi para birimi

olarak tayin edilmistir.?!

Ozel para iireticileri tarih boyunca birbirleriyle rekabet halinde olmus, satisa
sunduklar1 altin ve giimiislerin kalitesini ve dolasim imkanlarin1 miimkiin oldugunca yiiksek
tutmaya gayret etmislerdir. Bunu tesvik etmek icin tirettikleri madeni paralarin iizerine saflik
derecesini belirten sayisal degerler islemis ve buna garanti vermislerdir. Bu durum halen
kuyumcularin sattig1 altin ve giimiislerde gozlemlenebilir. Ozel olarak iiretilmis madeni
paralarin 19’uncu yiizyilin ikinci yarisina kadar gelismis ekonomilerde tedaviil etmeye devam

ettigi bildirilmektedir.®?

Ozel mal para tiirleri kimi zaman ikame para olarak da iiretilebilir. Bunun ilging bir
ornegi 13’iincii yiizyildan 19’uncu yiizyihn ortalarina kadar Ingiltere’de yaygin olarak
kullanilan hesap citalaridir (tally sticks). S6giit agacinin dallarindan kesilmis kii¢iik ve diizgiin
parcalar bir borg-alacak islemi esnasinda dikine ortadan ikiye kesilerek i¢ kisimlara borg
islemiyle ilgili bilgiler yazilip taraflara verilirdi. Bu ¢italarin her biri dogal oldugu igin
sekilleri farkli oldugundan birbiriyle karigsmaz, geri 6deme esnasinda da ancak kendi esiyle
yan yana geldiginde tam oturdugundan sahtekarlik riski diisiik olurdu. Halk, ¢itanin iistiinde
ad1 gecen borcluya itibar ettigi takdirde onun bor¢ ¢itasin1 dogrudan miibadele araci olarak
kullanmaya da meyilliydi. Bu 6zel para tiirii 1834 yilina kadar Ingiltere’de altin ve giimiis

paranin ikamesi olarak tedaviil etmisgtir.®®

Degerli madenlerden para iiretilen ekonomilerde devletin herhangi bir sebeple bazi
para tiirlerini siibvanse etmesi durumunda birtakim sorunlar bas gostermektedir. Simdi bu

sorunlardan birisi ve en ¢ok bilineni olan Gresham Kanunu’nu ele alacagiz.

80 Joachim, Hiristiyan literatiirinde Hz. Meryem’in babasimin adidir. Bu isim Kitab-1 Mukaddes’te
gecmemekte, Kuran-1 Kerim’de ise “Imran” olarak ge¢mektedir. 1k taler 6rneklerinin 6n yiiziinde St. Joachim,
yani Hz. Imran’in resmi, arka yiiziinde ise bir aslan resmi bulunmaktaydi. Joachim vadisi bugiin Cek
Cumhuriyeti topraklarinin kuzeybat1 sinirina yakin bir bolgesinde yer almaktadir.

81 Rothbard (1963), a.g.e., s. 13-14, 17.

82 Rothbard (1963), a.g.e., s. 20.

8 Tim Harford, “What Tally Sticks Tell Us About How Money Works”, BBC News, 10 Temmuz 2017 tarihli
kdse yazisi, https://www.bbe.com/news/business-40189959 (Erisim tarihi: 3.12.2018).
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Gresham Kanunu

Genelde “kotii para 1yi paray1 kovar” seklindeki sloganik ifadeyle 6zetlenen Gresham
Kanunu, bir veya birka¢ mal para tiiriinlin ¢esitli siibvansiyon yahut kanuni diizenlemeler
yardimiyla devlet tarafindan desteklendigi durumlarda ortaya ¢ikan bir iktisadi durumdur.
Boyle durumlarda iiretimi ve miibadelesi tesvik edilmis paranin degeri, tiiketici talebinden
kaynaklanmayan bir yontemle (suni olarak) artirilmis olmaktadir. Yani bu para aslinda
(piyasa rayiciyle) sahip oldugu degerden daha yiliksek bir degerde el degistirmeye
zorlanmaktadir. Ornegin giimiisiin para olarak kullanildig1 bir ekonomide birden fazla para
iireticisi varsa ve bunlardan biri tarafindan iiretilen giimiis sikkenin -kalitesi nasil olursa
olsun- iizerinde yazan nominal degerden miibadele edilmesi zorunlu hale getirilirse (legal
tender) bu spesifik glimiis paranin degeri suni olarak artirilmis olur. Diger paralar kalite
kaybina ugradiginda iskonto edilebilmekteyken bu paranin iskonto edilemiyor olmasi, bu para
lehine piyasa talebinden bagimsiz, digsal/suni (exogenous) bir deger yaratmis olur. Boyle bir
durumda da iktisadi aktorler miibadele islemlerinde suni olarak degeri yiikseltilmis olan
parayr kullanip diger para tiirlerini saklamaya meylederler. Bu da uzun vadede imtiyazli
paranin islem hacmini artiracagi igin fiyatlarin o para cinsinden yiikselmesine, yani imtiyazl
paranin satin alim giiclinii kaybetmesine yol agar. Diger iireticilerin paralar1 boyle bir imtiyaza
sahip olmadig1 i¢in satin alim giiciinii daha iyi koruyarak zamanla bir yatirim aracina doniistir.
Bir zamanlar Tiirkiye’de “1 Lira” olarak anilan altin paranin bugiin resmi para cinsinden

1.500 Lira’y1 gecmis olmasi bir dl¢iide bu olguyla ilgilidir.

Bizzat devlet tarafindan iiretilen ve iizerindeki nominal deger ile miibadele edilmesi
zorunlu olan bir para, herhangi bir zamanda tagsise ugratilirsa, yeni iiretilen paralar, aslinda
oncekilerden daha degersiz oldugu halde suni olarak degeri esitlenmis olur. Boyle durumlarda
iktisadi aktorler, farkli degerlere sahip oldugunu bildikleri paralarin hepsini ayn1 degerde
kabul etmeye zorlandiklar icin gercekte daha degerli oldugunu bildikleri parayr miibadele
arac1 olarak kullanmaktan vazgecerler. Degerli paralar daha c¢ok servet saklama islevine
yonlendirilir ve piyasa islemlerinde reel olarak daha diisiik degere (satin alim giiciine) sahip
olan imtiyazli (resmi) paralarin tedaviilii yayginlasir. Ciinkii her iki para da ayni mal ve
hizmet miktarina denk gelmeye zorlanmistir. Bu durumda insanin tabii davranisi degersiz
olan parayr elden ¢ikarma, degerli olani1 ise saklama seklinde gerceklesir. Bunun bir diger
nedeni de iilke kanunlarimin hiikiimsiiz oldugu uluslararas1 pazarin, paraya serbest piyasa

degeriyle muamele ediyor olmasidir.
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Bu durumun ortaya ¢ikardig1 sorunlara deginen en erken diisiiniirler Gazali (6.1111),
Ibni Teymiye (6.1328), Nicholas Oresme (6.1382), Makrizi (6.1442) ve Nicolaus
Copernicus’tur (6.1543) oldugu halde Gresham kanunu, adini bu diisiiniirlerden daha sonra
yasamig olan Thomas Gresham’dan (6.1579) almaktadir. Gazali’nin konu hakkindaki

gorisleri caligmanin ikinci kisminda verilecektir.

Nicholas Oresme 14’lincii yiizyillda yasamis Fransiz bir din adami, filozof ve bilim
adamidir. Matematik, fizik, astronomi ve ekonomi ile ilgilenmis olan Oresme, 6zel olarak

para konusunda yazdigi risale ile Orta Cag iktisadi diisiincesine 6nemli katkilar saglamistir.

Oresme, madeni paralarin fiyatlarinin dogal olarak belirlendigini, resmi otoritelerin
mesru bir gerekce olmadikca tedaviildeki paralarin degeriyle oynamamasi gerektigini sdyler.3*
Ona gore piyasada tedaviil eden paralar prensipte kamuya aittir. Paralarda bir degisiklik
yapilacaksa buna toplum karar vermelidir. Merkezi otoritenin paranin i¢indeki degerli maden
oranini azaltmasi, herhangi bir mal i¢in dnce ucuz fiyat belirleyip satin alarak sonra yiiksek
fiyat belirleyip geri satmasina benzer. Bu ne kadar gayrimesru ise devletin, paralarin degerini

diisiiriip sonra ayn1 (nominal) fiyattan geri satmasi da o kadar gayrimesrudur.®®

Makrizi, [gaset ul-iimme bi kesf’il-gumme adli eserinde 14’{incii yiizyilin Misir’inda
madeni paralarin nasil deger kaybettigini ¢ok detayli fiyat endeksleri vererek anlatmaktadir.
Paranin deger kaybetmesi sonucunda ortaya ¢ikan enflasyonun ona gore en onemli nedenleri
paranin tagsis edilmesi ve olmasi gerekenden fazla bastirilmasidir. Misir’da 14’{lincii ylizyilin
sonlarinda, Zahir Barkuk’un halife, Ustadar Mahmud bin Ali’nin hazine bakani oldugu
donemde felslerin degerinin azaltilmasi ve asir1 miktarda iiretilmesi sonucunda fels ile dirhem
arasinda resmi olarak belirlenen nominal fiyatlar kabul edilemez hale gelmis ve bunun
sonucunda -daha degerli olan- giimiis dirhemler tamamen ortadan kaybolmustur.®® Aym
olguya ondan bir asir énce Ibni Teymiye de deginmis ve halifenin, paranin degerindeki
diisiisle ilgilenmesi gerektigi, para basimini piyasadaki miibadele hacmiyle orantili sekilde

yapmas1 gerektigi yoniinde uyarilarda bulunmustur.’” Her iki Islam alimi de paranin tagsis

8 Bu ifade Hz. Peygamber’den nakledilen su rivayeti andirir: “Allah’in elgisi miiskimanlar arasinda tedaviil

eden sikkenin bir zaruret olmadik¢a kesilmesini yasakladi.” Bkz. Ebu Davud, Siinen: Buyu’ (Ahsveris), Bab
50, Hadis 3449. Ibni Mace, Siinen: Ticaret, Bab 52, Hadis 2263.

8 Oresme (6.1382), a.g.e., s. 12-15.

8 Makrizi, Ahmed ibn Ali (6.1442), Mamluk Economics (igaset’iil-Umme bi’Kesf’il-Gumme), Cev. Adel
Allouche, Salt Lake City, University of Utah Press (1994), s. 71.

- Tarek el-Diwany, dirhem/fels oraninin 1/38’den 1/150’ye diistiigiinii kaydetmektedir. Bkz. Tarek el-Diwany
(2003), Faiz Sorunu, Cev. Mehmet Sarag, Istanbul, iz Yaymncilik (2011), s. 266.

87 Duriana (2015), “Principles of Economic Ibn Taymiyyah”, Al-Ulum, C.15, S.1, s. 195 (185-200).
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edilmesini ve haddinden fazla basilmasini elestirmis olmakla birlikte devletin ekonomiye

miidahalesine kars1 Nicholas Oresme kadar sert bir tutum i¢ine girmemislerdir.

Thomas Gresham’dan kisa bir siire 6nce bu olguya deginen bir baska diisiiniir de daha
cok gokbilimei kimligiyle taninan Nicholaus Copernicus’tur (Kopernik). Ona gore para ortak
hesap birimi islevi gormektedir. Bu ylizden eger paranin fiyati1 devlet tarafindan sabitlenirse
fiyat1 suni olarak artirilmis®® olan para, piyasa degeri daha yiiksek olan paray: tedaviilden
kagiracaktir. Kopernik paranin degeri bir kez azaltildiginda artik eski parayla yeni paranin
piyasada bir arada bulunmasinin miimkiin olamayacagini sdyler. Eski (daha degerli) paralarin
ya istiflenecegi ya eritilecegi ya da yurt disina ¢ikarilacagini ve piyasada yalnizca yeni (daha
degersiz) paranin tedaviil edecegini belirtir. Ayrica bu siiregle baslayan kur dalgalanmalarinda
devletin miitemadiyen paranin degerini yeniden belirlemesinin de hayli zor bir is olacagini

ifade ederek devleti bdyle bir ise hi¢ bulasmamaya davet etmektedir.*

Thomas Gresham, 16’nc1 yiizyilda yasamis ingiliz bir maliyecidir. Dénemin para
birimi olan Silin’in hizla deger kaybettigi bir donemde bunun nedenini 6grenmek isteyen
kralice 1. Elizabeth’e yazdig1 1558 tarihli mektubunda; kraligenin babasi 8. Henry ve ondan
sonra kral olan iivey kardesi 6. Edward tarafindan yapilmis tagsisler yiiziinden eski (degerli)
silinlerin ya yastik altina ya da dis ticarete yonlendirildigini ve piyasada sadece yeni (degeri
diisiik) silinlerin tedaviil eder hale geldigini belirtmistir. Gresham, mektubunda tipk1 Kopernik
gibi, madeni paranin degeri azaltildiginda eski parayla yeni paranin bir arada tedaviil
edemeyecegini sOyleyerek degerli paralarin piyasadan kaybolmasinin kaginilmaz oldugunu

belirtmektedir.””

Gresham yasasi, kamu otoritesi tarafindan paranin, nominal degeri ile miibadele
edilmesi zorunlu hale getirildiginde ortaya ¢ikmaktadir. Piyasa aktorlerinin paraya istedigi
degeri bicme konusunda serbest birakilmasi halinde bunun tam tersi, yani iyi paranin koti
paray1 kovmast durumu ortaya ¢ikar. Ciinkii bu standart piyasa kuralidir. Kaliteli mallar daha
diisiik kaliteli olanlar1 piyasa disina iter. Gresham yasasi ise, (1) merkezi otoritenin tekelinde

olan bir para iiretimi siireci ve (2) paranin fiyatin1 kanun marifetiyle sabitleme durumunda

8 Auf yapilacak olan eserin tam burasinda “artirlmis” degil “azaltilmig” ifadesi yer almaktadir. Fakat
paragrafin baglami incelendiginde buradaki kelimenin yanliglikla o sekilde yazildig1 anlasiimaktadir. O ylizden
ifade orijinal eserde oldugu gibi degil, olmas1 gerektigi gibi alintilanmistir. Aktarildig1 kaynak icin bir sonraki
dipnota bakiniz.

8 Murray Rothbard (1995), Economic Thought Before Adam Smith, Ludwig von Mises Institute, Edward
Elgar Publishing (2006), s. 165.

% George Selgin (1996), “Salvaging Gresham's Law: The Good, the Bad, and the Illegal”, Journal of Money,
Credit and Banking, C.28, S.4, s. 643 (637-649).
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ortaya cikmaktadir. Bu Onemli bir tespittir. Murray Rothbard bu konunun daha iyi
anlagilabilmesi i¢cin Gresham yasasini su sekilde yeniden tanimlamistir: “Resmi olarak degeri
yiikseltilmis para, resmi olarak degeri diisliriilmiis paranin tedaviilden kaybolmasina yol

agar” o1

Gresham yasasiin bugiine yansimalar1 daha ¢ok sabit kur rejiminde goriilmektedir.
Ulusal paranin degerini koruma ve dis ticarete istikrar kazandirma amaciyla doviz fiyatlarinm
sabitlemek isteyen devletler bu konuda basarili olamamislardir. Ciinkili tipk1 Kopernik’in de
belirttigi gibi farkli paralar arasinda fiyat sabitleme isi mutlaka fiyati suni olarak artirilmig
paranin (sabit kur rejiminde bu ¢ogu zaman ulusal paradir) fiyati suni olarak azaltilmis paray1
(doviz) tedaviilden ¢ikarmasina yol agar. BoOyle durumlarda ¢ogu zaman bir “doviz

karaborsas1” ortaya ¢ikmaktadir.

Bunun yakin bir 6rnegi 20°nci ylizyilin ikinci yarisinda Tiirkiye’de uygulanan sabit
kur rejimlerinde goriilmiistiir. Hitkiimet dolar1 olmasi gereken degerinin altinda bir fiyatla
Tiirk Liras1 karsisinda sabitlemis, bunun sonucu olarak dolar ya istiflenmis ya da dis ticarette
kullanilmistir. Bu durum piyasada dolarin iyice kitlasmasina yol actigr i¢in dolarin piyasa
(karaborsa) fiyat1 ¢ok daha fazla artmis, sonug olarak yapilan kanuni diizenlemeler niyetlenen
sonucun tam aksini dogurmustur. Sonralari insanlarin dovizi yurt disina kacgirmalarinm
onlemek i¢in baska kanuni diizenlemeler yapilmigsa da aynen Kopernik’in tarif ettigi gibi bu
is daha fazla devam ettirilememis ve doviz fiyatlarindaki durmak bilmez artiglar, ancak
Turgut Ozal déneminde serbest kur rejimine gegilerek dnlenebilmistir. Serbest kur sayesinde
yabanci paraya olan talep yabanci paranin kuruna (fiyatina) yansima imkani bulabildigi i¢in

para arz1 optimum diizeyde dengeye gelebilmistir.

Ozet olarak Gresham yasasi, devletin, paranin degerini yeniden tayin etme ydniindeki
girisimlerinin para piyasalarindaki dogal ahengi bozdugunu, paranin islevini ve degerini
yitirmesine ve bundan 6tiirii iktisadi aktorlerin devlete duydugu giivenin de azalmasina neden
olacagimi ortaya koymaktadir. Devletin herhangi bir mal veya hizmetin fiyatin1 (daha fazla
artmamasi amactyla) sabitlemesi nasil ki her zaman s6z konusu mal ve hizmetin kitlasmasina
neden oluyorsa herhangi iki para birimi arasinda yapilan sabit kur rejimi de piyasa degerinin

altinda miibadele edilmeye zorlanan paranin kitlagmasina neden olur.

Gresham yasasinin itibari kagit para tizerinde de etkisi bulunmaktadir.

91 Rothbard (1963), A.g.e., s. 59.
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Bilindigi gibi devletlerin, merkez bankasi iizerinden basip piyasaya siirdiigli itibari
kagit paralarin satin alim giicii, merkez bankasinin yiiriittiigii para politikasina gore degisiklik
gostermektedir. Zaman igerisinde kendini gosteren bu degisiklikler zaman faktoriinden en ¢ok
etkilenen kredi islemlerini etkilemektedir. Bu baglamda herhangi bir zaman diliminde, daha
once Ongoriillemeyecek (keyfl) bir sekilde piyasadaki para arzini artirarak paranin satin alim
giiclinli diisiiren merkez bankalari, o an itibariyle bor¢lu olan aktorleri alacakli olanlarin

aleyhine kayirmis olur.”?

Paranin satin alim giiciiniin iradi olarak diisiiriilmesi, belli bir meblagin borg verilirken
denk geldigi mal ve hizmet degeriyle, geri 6deme esnasinda denk geldigi mal ve hizmet
degerinde orantisiz bir fark yaratir. Bagka bir deyisle devlet piyasada alacagi olanlardan bir
miktar vergi alip onunla borglularmn bir miktar borcunu silmis gibi olur.”> Bu tip durumlarin
stk yasandig1 bir ekonomi borg¢ almay1 ve harcama yapmay1 6zendirirken tasarruf yapmay1 ve
bor¢ vermeyi caydirir. Bu da genel olarak mevcut kaynaklarin yatirima ve iiretime
yonlendirilmek yerine tez elden tiiketilmesine ve gelecek nesillerin paymna diisecek refah
miktarinin azalmasina yol acar. Dolayisiyla Gresham kanunu giinliikk harcamalarin
denklestirilmesi (giinii kurtarma) ugruna para basilarak ya da faiz oranlar1 disiriilerek
tedaviildeki para arzini artirmanin uzun vadede refah kaybina yol acacagini ortaya

koymaktadir.
2. Resmi Mal Para Uretimi

Degerli madenlerin parasal amaglarla kullanilmasinin kesfinden kisa bir siire sonra bu
isin devlet denetimine gectigi bildirilmektedir. Paray1 siyasi irade ve ekonomik giiciin bir
sembolii olarak kullanmak ve tabii ki karsiliksiz kaynak saglamak isteyen krallar ve sultanlar
para basimini tekellestirmislerdir. Fakat resmi paranin, dogal para yerine kullanilmaya
baslanmasi direngsiz olmamustir. Krallar basilan yeni paralar1 ekonomiye kamu harcamalari
yoluyla sokmus ve hali hazirda piyasada bulunan paralarla bu yeni paralarin hangi oranda

degistirilecegini kanunla belirlemislerdir.

Bir malin fiyatinin kanunla belirlenmesi (ve dolayisiyla sabitlenmesi) ekonominin
evrensel kurallarina aykiridir. Mal para tiirleri ise bu kurala bir istisna teskil etmemektedir.

Bunun dogal bir sonucu olarak piyasada fiyat1 kanunla belirlenen bu resmi paralarin kullanimi

2 Hiilsmann (2008), a.g.e., s. 46-7.

9 Mises bunun her seyden once, devletin “sdzlesmelerin icra edilmesini saglama” goérevini ihmal ve ihlal
etmesi anlamina geldigi gerekgesiyle gayrimesru oldugunu ileri stirmektedir.

Bkz. Mises (1912), a.g.e., s. 70-1.
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nispeten sinirli olmus ve devletler bu sorunu ¢6zmek i¢in resmi paray1r “tedaviilii zorunlu
para” (legal tender)®* ilan ederek 6demelerde bu paranin kabul edilmemesini sug haline

getirmislerdir.

Paranin iiretim maliyeti ile piyasa degeri arasindaki farka, para lireticisinin senyoraj
geliri denir. Paranin nominal degeri iizerinden tedaviil etmesinin zorunlu hale getirilmesi, para
iiretimindeki hammadde maliyetini diisiirerek daha fazla senyoraj geliri elde etmeyi miimkiin
kilar. Bu vakaya ise tagsis denir. Resmi para iireticisi olan devletler bu noktadan sonra her
tirlii darlikta halktan toplanan vergileri artirarak halkin tepkisini ¢cekmek yerine ¢ok daha zor

anlasilabilen tagsis yontemini tercih etmislerdir.

Islam tarihinde de Abbasi devletinden itibaren biitiin islam devletlerinde, maliyenin
bozuldugu zamanlarda darphanede basilan paralarin ayarlar1 da bozulmustur.”> Orta Cag’in en
onemli iktisadi sorunlarindan biri olan ve bugiin dahi farkli bir formda devam eden tagsis

sorununu daha ayrintili olarak ele almak gerekmektedir.
Tagsis Sorunu

Degerli madenlerden tiretilen mal para tiirlerinde sik rastlanan bir problem tagsis
problemidir. Tagsis kelimesi Arapga’da “aldatma” anlamina gelen “g-s-s” (uae) kokiinden
ikinci mastardir. Terim olarak tagsis, madeni paranin muhtevasindaki madenlerin cinsi ve
agirhginda degisiklik yaparak paranin iiretim maliyetini diisiirme anlamima gelir. Bu islem
sonucunda belli miktarda hammaddeden {iretilen paranin nominal degeri artirilarak daha fazla
senyoraj geliri elde edilmis olur. Ingilizce literatiirde “debasement” olarak ifade edilen tagsis
eylemi klasik iktisat¢ilarin ¢oguna gore bir aldatma ve gayrimesru kazang saglama

yontemidir.*®

Tarih boyunca bu yontemi kullananlarin, 6zel para iireticilerinden ziyade devletler
oldugu goriilmektedir. iktisatcilar degerli madenlerin resmi para olarak kullanildig1 yiizyillar

boyunca bu paralar1 tagsis ederek degerini azaltmak suretiyle kazang saglamamis higbir

% “Tedaviilii zorunlu para” olarak terciime ettigimiz kavramn literatiirdeki karsilig1 “legal tender” ifadesidir.
Legal tender, sozliikte “yasal teklif” anlamia gelir. Terminolojik olarak “kabulii zorunlu teklif” demektir.
Bununla kastedilen sey, herhangi bir 6demenin -aksi sdzlesmede belirtilmedikce- resmi olarak belirlenen para
tiirliyle yapilmasi halinde alacaklinin bu 6demeyi reddetme veya buna itiraz etme hakkinin bulunmamasidir.

% Ali Keles (1997), “Islam’a Gére Para Politikas1 Kavrami”, iLAM Arastirma Dergisi, C.2, S.2,s. 112 (105-
130).

% Murray N. Rothbard (1963), a.g.e., s. 58.
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devletin bulunmadigini sdylemektedir.”” Bunun bu kadar sik yapilmasinin temel sebebi
aslinda bunun gizli bir vergileme yontemi olmasidir. Gelirlerini artirmak isteyen devletler
dogrudan vergileri artirmak yerine daha kolay bir sekilde paranin degerini azaltmak suretiyle
cok daha gizli bir kazang¢ saglayabilmektedir. Bu durumun hemen her zaman mal ve
hizmetlerin fiyatlarinda genel bir artisa neden oldugu iktisatgilar tarafindan dile
getirilmektedir.”® Ornegin Keynes bu durumu iliskin su sdzleri sarf etmektedir: “Bir toplumun
temelini altiist etmek i¢in paray1r bozmaktan daha sinsi ve kesin bir yol yoktur. Bu siire¢
iktisadin tim gizli kanunlarmi yikim ugruna harekete gecirmekte ve bunu milyonda bir

kisinin bile teshis edemeyecegi bir sekilde gerceklestirmektedir.”®’

Devletin tagsisle elde ettigi gelirin bir maliyeti bulunmaktadir ve bu nokta, islemin
neden gayrimesru goriildiigliniin de temelini olusturmaktadir. Tedaviildeki madeni paranin
degerli maden orani azaltildiginda insanlar bunu fark eder, paraya eskisinden daha az kiymet
atfeder ve sunduklar1 mal ve hizmetler karsiliginda daha fazla para talep etmeye baslarlar. Bu
durum mal ve hizmetlerin fiyatlarinda artisa neden olur. Nitekim piyasadaki biitiin paralar1 bir
anda yenileriyle degistirmek miimkiin olmadig1 i¢in insanlar kiyaslama yapabilmekte, buna
bagl olarak 6nceki ve sonraki paralara zihinlerinde farkli degerler atfetmektedirler. Bunun

sonucu olarak fiyatlar da kullanilan paraya gore farklilik gostermektedir.

Devletler, iiretilen yeni paralara piyasada daha az de§er bicilmesinden kaynaklanan
fiyat enflasyonunun ¢aresini “paranin degerini korumaya” (!) yonelik kanunlar ¢ikartarak soz
konusu parayr “tedaviilii zorunlu para” (legal tender) ilan edip her bir biriminin iizerindeki
degere gore kabul edilmesini zorunlu hale getirmekte bulur. Bunun bir sonucu olarak eski (ve

daha degerli olan) paralar zamanla tedaviilden kaybolur.'%

Tagsis sorununa deginen erken donem eserlerinden biri Nicholas Oresme’nin “De
Moneta” (Para Uzerine) adli risalesidir. Oresme, bu eserinde tagsisin faizcilikten ¢ok daha
koti bir i oldugunu savunmaktadir. Ona gore faizcilik kutsal kitapta haram kilindig1 i¢in koti
bir islemdir. Fakat tagsisten farkli olarak en azindan taraflarin rizasini igeren ve zaruri
durumlarda mesru goriilebilen bir iglemdir. Faizli islem, faiz geliri elde eden tarafin oldugu

kadar faiz 6deyen tarafin da bir dl¢lide isine yaramaktadir. Oysa tagsiste riza s6z konusu

97 ].G. Hiilsmann (2004), “Legal Tender Laws and Fractional Reserve Banking”, Journal of Libertarian
Studies, C.18, S.3, s. 45 (33-55).

% Richard Cantillon (1755), An Essay on Economic Theory, Cev. Chantal Saucier, Ludwig Von Mises
Institute (2010), s. 110.

% John M. Keynes (1919), The Economic Consequences of the Peace, s. 112, https://g00.gl/Uy00EX (Erisim
tarihi: 21 Mayis 2017).

100 Buna iktisat literatiiriinde Gresham Kanunu denir: “Kétii para iyi paray1 (piyasadan) kovar”.
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degildir. Bu islem tamamen tek tarafli olarak yapilmakta ve muhataplar aldatilmaktadir.
Vergiler -en azindan bir siire- eski ve daha degerli olan paralarla toplanmakta ama 6demeler
yeni ve daha az degere sahip paralarla yapilmaktadir. Alternatif bir paraya yonelme sansi
olmayan kitleler magdur edilmekte, miilkiyeti alenen gasp edilmis duruma diismektedir.
Oresme tagsisin higbir surette mesru goriillemeyecegini sdylerken bu islemin siradan bir
gasptan daha nitelikli bir su¢ oldugu ortadayken bir su¢ olarak bile telakki edilmemesini

elestirmektedir.'°!
Tagsis, Hiilsmann’a gore temelde 3 biiyiik iktisadi sikintiya yol agar:

Birincisi, yeni paralar sisteme girdigi ve insanlar tarafindan fark edildigi vakit eski
paralardan daha degersiz oldugu goriildiigli i¢cin derhal miibadele araci olma islevini
devralmasi ve eski paralarin hizla istiflenmeye baslanmasinin neden oldugu gegici ama etkili
bir deflasyondur. Ikincisi, tagsisin borclular alacaklilar aleyhine kayirmasidir. Her bir para
birimi nominal degeri lizerinden miibadele edilmek zorunda oldugu i¢in bor¢lar hukuken tam,
reelde ise eksik geri 6demeyle itfa edilir. Aslinda bu durum tagsisin devlete sagladig: ikinci
biiyiik fayday1 da ortaya koymaktadir. Devletler bir ekonominin en biiyiik bor¢lularidir ve
tagsis, devletleri biiyiik bir borg yiikiinden kurtarir. Fakat bu tip kurnazliklar piyasadan tepki
cektigi i¢in devletin yeniden bor¢ almasimi giiclestirdigi gibi iilke i¢i borglanma
mekanizmasina da zarar verir. Ugiinciisii, tagsisin dis ticaret dengelerini bozmasi ve yabanci

yatirimi caydirmasidir. %2

14. Yiizy1l disiiniirlerinden Nicholas Oresme’ye gore de bir
iilkedeki paranin madeni degerinin diisiiriildiiglinii fark eden yabanci tliccarlar s6z konusu
tilkedeki ticari faaliyetlerini azaltirlar.' Tabii ki bu durum uluslararas: itibar kaybini da

beraberinde getirir.

Tagsis, madeni para sisteminin hakim oldugu devirlerdeki “iradi enflasyon” yontemi
oldugu i¢in Hiilsmann’in tagsis konusunu ele alirken dikkat ¢ektigi olumsuz sonuglar aslinda
kagit para enflasyonu igin de birebir gegerlidir.!** Eskiden madeni paranm kiymetini azaltarak
saglanan kazan¢ bugiin, sadece takdir yetkisine dayali merkezi kagit para basimi ile elde

edilen kazang ile ayn1 nitelikte iktisadi sonuglar tiretir. Her ikisi de kisaca, para lireticilerinin

101 Nicholas Oresme (6.1382), “A Treatise on the Origin, Nature, Law and Alterations of Money”, The De
Moneta of Nicholas Oresme and English Mint Documents, Cev. Charles Johnson, Edinburgh/UK, Thomas
Nelson and Sons Ltd. (1956), s. 27-8 (1-48).

102 Hiilsmann (2004), a.g.e., s. 46-7 (33-55).

103 Oresme (6.1382), a.g.e., s. 32-3.

104 Sabri Orman (1984), “Modern Iktisat Literatiirinde Para, Kredi ve Faiz”, Para, Faiz ve Islam, ISAV:
Tartigmal [lmi Toplants, Istanbul, Ensar Nesriyat (2015), 3. Baski, s. 50-53 (11-84).
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senyoraj gelirini, fiyatlar genel seviyesinin yilikselmesi pahasina artiran adaletsiz birer servet

transferidir.

Iktisatcilara gore paranin tagsis edilmesini veya enflasyonu &nleme konusunda iki
oneri s6z konusudur. Bunlardan birincisi para iiretimini 6zel girisime ve rekabete agmaktir.
Rekabetci bir piyasada iireticiler, talebi yakalamak i¢in triinlerinin kalitesini miitemadiyen
artirma egilimi gosterirler. Boyle bir piyasada, 6rnegin madeni paranin fiyatin1 sabit tutup
degerini azaltmaya calismak, s6z konusu ireticinin kar etmesiyle degil, issiz kalmasiyla
sonuclanacagr i¢in gerceklesme ihtimali sifira yakindir. Zaten para basiminda o&zel
girisimlerin ortaya c¢ikmast da devletlerin tagsis olaymi abartmasiyla paralel bir seyir
izlemistir. Baz1 modern calismalarda, kagit para iiretiminin rekabete acilmasinin da ayni

sekilde olumlu sonuglar getirecegi (enflasyonu dizginleyecegi) 6ne siiriilmektedir.'%

Ikinci &neri ise para iiretiminin rekabete acik olmadigi durumlarda bunun en azindan
belli ve 6ngoriilebilir kurallara baglanmasi yoniindedir. Daha ¢ok monetaristlerin savundugu
kurallara dayali para {iretimi Onerisi, merkezi otoritenin, fiyat seviyesini ylikseltme pahasina
para iretiminden iktisadi ya da siyasi ¢ikar elde etmesini engelleyici bir tedbir olarak One
stiriilmiistiir. Bu 6neri giiniimiiz kosullar1 agisindan nispeten daha gercekei, tarihsel kanitlari

bakimindan da daha giiclii oldugu icin ileriki basliklarda daha detayli olarak ele alinacaktir.
B. KAGIT PARA VE KAYDI PARA URETIMi

Degerli mallarin parasal amagclarla kullanildig1 yer ve zamanlarda insanlarin bir kagit
parcasini (ya da baska sembolik bir seyi) para olarak kabul edebilmesinin bir tek yolu vardir;
bu kagidin bilinen ve kabul edilen paray1 temsil eden bir belge niteliginde olmasi, ihracgisina
geri verildigi takdirde temsil ettigi miktarda (temel) paranin sorunsuz bir sekilde teslim
alinabilecek olmasi, yani tam bir “para ikamesi” (money substitute) olmasidir. Nitekim kagit
para tarih sahnesine ilk kez bu sekilde ¢ikmistir. Bu ikameye neden ihtiyag duyuldugu ise
aciktir. Mal para tiirleri (gida maddeleri veya degerli madenler) alelade bir kagit belgeden
daha agirdir. Ustelik kagitlarin iizerine degeri yazilabilmekteyken mal paranin degerini
artirmanin yolu birim adedini ve/veya agirligini artirmayr gerektirir. Bu nedenle mal para
tirlerinin taginmasi, kullanilmasi ve stoklanmasinin belli zorluklar1 (maliyeti) bulunmaktadir.
Dahasi, kagit para, (tipki diger ikame paralar gibi) kisisellestirilebilen (nama yazilabilen) bir

para tiiriidiir. Bu durum onun calinmasi halinde ¢alanin bir igine yaramayacagi anlamina

105 Friedrich A. von Hayek (1976), Denationalisation of Money: The Argument Refined, Londra, The
Institute of Economic Affairs (1990), s. 132-4.
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geldigi icin kagit para, mal paradan daha giivenli bir alternatif olarak piyasaya ¢ikmistir. Eski
kagit paralar olan bugiinkii ¢ekler ve onun yerini almis olan kredi kartlar1 bu methumun
orneklerini teskil eder. Tiim bu nedenler tarihi siire¢ icerisinde kagit paranin mal para yerine

tercih edilmesini saglamistir.

Kagit para piyasada farkli formlarda bulunabilir. Ik kagit para drneklerinin emanetci
kuruluslara parasin1 emanet eden kisilerin kendilerine verilen makbuzu dogrudan miibadele
arac1 olarak kullanmasiyla ortaya ¢iktig1 bildirilmektedir.!®® Aslinda bu makbuzlar nama
yazilt oldugu i¢in makbuz sahibi bunlari dogrudan miibadele araci olarak kullanmak
istediginde belge lizerine, emanetciye hitap eden bir 6deme emri yazar ve belgeyi teslim alan
kisi emanet¢i kuruma giderek bu yazili emre istinaden makbuzu paraya g¢evirirdi. Bu igslem
bugiin ¢ek kullananlarin halen yapmakta oldugu “ciro” islemidir. Daha sonralar1 bu islemi
kolaylastirmak ve “karsiliksiz ¢ek” problemini ortadan kaldirmak i¢in makbuzlar “hamiline”
diizenlenmek suretiyle anonimlestirilmis ve bankanin haberi veya dahli olmaksizin miibadele
edilir hale gelmistir. Anonimlesmis makbuzlar sahislara degil, bankaya kars1 bir alacak temsil

ettiginden bunlara banka senedi anlaminda “banknot™ ad1 verilmistir.

Iktisat tarihgileri tarafindan bu tip bankaciligm 13’iincii yiizyilin baslarinda Italya’da
kurumsallagsmis oldugu, bu nedenle muhtemelen daha eski tarihlerde tesekkiil ettigi
sdylenmektedir.!"” Bir baska goriise gore ise ilk kagit para drnekleri birinci yiizyilda, banknot
formunda Cin’de ortaya ¢ikmis, orada kurumsal hale gelmesinden yiiz yillar sonra ise Orta

Asya ve Arap Yarimadasina, daha sonra da Araplar vasitastyla Avrupa’ya gegmistir.!%®

Islam tarihine baktigimizda ise 7’nci yiizyilda yasamis olan sahabe Ziibeyir bin
Avvam’in bankacilik meslegiyle ugrastigi, kagit para hiikmiindeki ‘“sak” ve “siiftece”
belgelerini kullandig1 bildirilmektedir.!®® Ayrica Emeviler doneminde memur maaslarinin

“sak” adiyla bilinen kagt paralarla 6dendigi kaydedilmektedir.''

Daha once ifade ettigimiz gibi para esasen dogal bir vaka olup piyasa sartlarinin
elverdigi her toplumda kendiliginden ortaya g¢ikmaktadir. Bu baglamda paranin fiziksel
yapisinda yasanan degisiklikler esasen bir fikir degisikliginin (icat) degil, teknoloji

degisikliginin giidiimiindedir. Yani mesele kagit para kullanmay1 akil etmekten ziyade, kagit

16 T awrence H. White (1999), The Theory of Monetary Institutions, Blackwell Publishers, s. 12.

107 Raymond De Roover (1948), Money, Banking and Credit in Medieval Bruges, Cambridge, The Mediaeval
Academy of America, Publication No. 51, s. 247.

108 Jack Weatherford (1997), The History of Money, New York, Three Rivers Press, s. 126-7.

109 Kallek (2010), “Siiftece”, s. 19.

110 Kallek & Kaya (2008), “Sak™, s. 585.
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islevi gorecek bir malzemeye sahip olma (imkan) meselesidir. Para tarihine bakildiginda
degerli madenlerin kesfiyle bu madenlerin para olarak kullanilmasinin yerel olarak ayni
tarihlere denk geldigi goriiliir. Kagit para icin de durum aynidir. Kagit paranin da ilk kez
birinci ylizyilda Cin’de ortaya ¢ikmasi o tarihlerde yasamis olan Cai Lun adli bir kamu
gorevlisinin, papiriis ismiyle bilinen bitkiden bugiin kullandigimiz kagitlara benzeyen bir

11 Cok ge¢meden bu malzemenin borg

malzeme iiretebilmis olmasiyla irtibatlandirilabilir.
belgelerini diizenlemek i¢in de kullanilabilecegi goriilmiis ve klasik banknotlar ortaya
cikmistir.!'? Sonralar1 gerek Marco Polo, Ibni Battuta gibi Cin’e seyahat eden gezginler,
gerekse tiiccarlar vasitasiyla bu teknoloji gbzlemlenerek baska tilkelerde de taklit edilmis ve

yayginlagsmistir.

Dolayistyla para tarihini ilerlemeci bir tarih olarak diistinmek yerine paranin da diger
pek cok sey gibi kesifler, teknolojik gelismeler, kisaca “imkanlarin” giidiimiinde form
degistirdigini diisiinmek makul goriinmektedir. Bu bakis agis1 su anda da diinyanin gelismis
ve gelismemis bolgeleri arasindaki iktisadi hayata dair farklarin asil kaynagini anlamamizda

yol gosterici olabilir.

Batida ulagilan belgelere goére 13’lincli yiizyi1l, Avrupa’da emanetci kuruluslarin
bankalara doniistiigii donemdir. Bankalarla emanetci kurumlar arasindaki temel fark, emanetgi
kurumlarin ticret mukabilinde saklama hizmeti sunmas1 ve miisteriye nama yazili makbuzlar
diizenlemesi, fakat bankalarin emanet degil, bor¢ almasi ve miisterilerine hamiline yazili borg
senetleri (banknot) diizenlemesidir. Boyle yapmalarinin temel sebebi kendilerine birakilan
paray1 kullanarak daha ¢ok kazang saglamak ve bu hizmeti miisteriye licretsiz sunarak ona da
kazandirmaktir. Ayrica anonim banknotlarin tedaviili nama yazili olanlardan ¢ok daha
kolaydir ve bu nedenle daha ¢ok tercih edilmektedir. Bankanin, kendisine getirilen para
karsiliginda diizenleyecegi belgenin anonim olmasi i¢in licret almamasi gerekir. Oysa banka
bir hizmet sunmaktadir. Dolayisiyla banknot diizenlemesi ic¢in ya iicret almak ya da en
azindan bu parayr (mevduat) yatirima doniistiirerek hizmetinin maliyetini ¢ikartmak
istemektedir. Bu durum bankaciligin zaman i¢inde emanetgilikten bor¢ tiiccarligina

déniismesinin altinda yatan temel nedendir.'!'

I Tsien Tsuen-Hsuin (1962), Written on Bamboo and Silk: The Beginnings of Chinese Books and
Inscriptions, Chicago: University of Chicago Press, s. 136.

112 Kagit kelimesinin Latin dillerindeki karsilifi olan paper/papier sozciikleri, esasen kagit iiretiminin
gerceklestirildigi papiriis adli bitkinin ismidir.

'3 Emanet isi yapan kurumlar hem bu hizmetten iicret aldigi hem de emanet sahibinin miilkiyetine dair
sahipligini beyan etmek zorunda oldugu i¢in nama muharrer belge diizenlemeleri gerekir. Oysa islem bir borg
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Banknotlar daha &nce gectigi gibi bir tiir temsili paradir. Ornegin 3 gram agirliginda
giimiisten olusan 1 dirhem para bankaya yatirildiginda banka, tizerinde 1 dirhem yazan bir
banknotu miisterisine vermekte, bu banknot insanlar tarafindan tipki 1 dirhem mal para gibi
piyasada almip satilmakta ve bdylece dolasima girmektedir. Siliphesiz insanlarin deger
atfettigi sey banknot degil, onun temsil ettigi madeni paradir. Banknot sadece onu iireten
bankay1 taniyanlarin kabul ettigi bir para olmasi itibariyle -ona giivenilse bile- dirhem kadar

gecerli goriilmemektedir.!'*

Ayrica bu iki para tiirii liretim maliyeti ve dayaniklilik bakimindan da ayni degildir.
Dolayisiyla mal para, maden standardinin oldugu donemlerde kagit paradan daha degerli
olarak algilanmaktadir. Fakat her ikisinin de piyasadaki nominal degeri aynmi oldugu i¢in
burada kagit paranin degeri aslinda olmasi gerekenden yiiksektir. Daha Once bahsettigimiz
Gresham yasasi, “degeri resmi olarak yiikseltilmis paranin” diger paralar1 piyasadan kovacagi
yoniinde bir 6ngdrii sunmaktadir. Tarihi gercekler kagit para konusunda da bu yasanin
ongordiigii sekilde cereyan etmis ve kagit para, Ozellikle devlet imtiyazim1 da arkasina
almasiyla birlikte giderek yayginlasirken mal para tiirleri piyasadan ¢ekilip yalnizca dis ticaret

ve servet saklama islevlerinde kullanilir hale gelmistir.

Bu nedenle bankalar zamanla daha fazla fon toplamis ve kullanabilecekleri para
miktarini da artirmistir. Buna istinaden miisterilerine faiz teklif edebilmis, bu da miisterilerin
bankalara tevecciihiinii daha da artirmistir. insanlar bu noktadan sonra bir bankayla calisarak
kazangl ¢ikacaklarimi varsaydiklari i¢in birikimlerini bankanin tasarrufuna devretmekten
imtina etmemislerdir. Bankalar banknot bozdurmaya gelen miisterilerin talebine karsilik
verebilmek icin kasalarinda bulundurdugu bir miktar rezerv para disinda tiim mevduati kagit
ve kaydi formda yeniden piyasaya sokarak para arzini artirma imkani elde etmistir. Banknot
tiretiminde merkez bankalarina tekel verilmesi ve teknolojinin ilerlemesiyle birlikte banknot
cogu yerde resmi para haline gelmis, ticari bankalar ise teknolojik altyapiya sahip kaydi para
kullannmina agirlik vermistir. Cek kocanlar1 da giin gegtikge yerini kredi kartlarina

birakmaktadir.

akdi oldugunda bu belge ister nama isterse hamiline diizenlenebilir. Nama diizenlenirse her miibadele isleminde
bu belgenin ciro edilmesi gerekir. Ayrica bu borcu tahsil etmek isteyen kisi bankaya gittiginde 6demenin sahsi
hesaptan yapilmasi gerektigi icin karsiliksiz belgelerde cirantadan (ciro eden) kesideciye kadar, uzun bir riicu
zinciri bulunmaktadir. Oysa hamiline yazili bor¢ senedinde bu prosediirlerin higbiri yoktur. Tek sorumlu
bankadir ve bankalar geri 6deme konusunda ¢ok daha giivenilir olarak algilandig1 i¢in hamiline yazili senetler
(banknot) miibadeleye oldukca elveriglidir.

114 Ingilizce bir atasdziine gore “eldeki bir kus, calilikta (avlanmay1 bekleyen) iki kusa bedeldir”.

(a bird in the hand is worth two in the bush)
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Bugiin ticari bankalarm banknot iiretimi yaptig1 iilkelerden biri olan Kuzey irlanda’da
2005 yilinda gergeklesen bir banka soygunu, 6zel banknot iiretimiyle alakali ilging bir boyuta
dikkat ¢ekmektedir. Irlanda Cumhuriyet Ordusu (IRA) olarak bilinen terdr orgiitiiniin Kuzey
Belfast Bankasi’ndan''® 26,5 milyon pound degerinde banknot galdigi soygun olaymnim
ardindan banka ydnetimi banknotlarinin seklini degistirme karar1 almis ve bankaya getirilip
yenileriyle degistirilmeyen eski banknotlarin sekiz hafta igerisinde gegersiz olacagini ilan
etmigtir. Bu gelismenin {izerine seri numaralarindan Otiirli bankaya getiremedigi eski
banknotlar1 nominal degerinin yarisina bile satamayan oOrgiit, tarihin en biiyiik atik kagit
soygununun faili haline gelmistir. Bu ilging olay 6zel para iiretiminde 6ne ¢ikan kaliteyi
koruma kaygisinin kar amact ile kamu yararmmi nasil ayni noktada birlestirebildigini

gostermektedir. '

Bankalarin mevduat toplama ve kredi verme esnasinda diizenledigi banknot veya
hesaba tanimladig1 kaydi para resmi paradan daha ¢ok tercih edildigi i¢in zamanla islem
hacmi genislemistir. Bu nedenle bir bankanin banknot diizenleyerek veya bugiinkii sistemde
oldugu gibi “kayda gegerek” tirettigi satin alim giicli daima kasasinda bulunan toplam rezerv
para miktarindan yiiksek olmaktadir. Bu duruma literatiirde kismi rezerv bankaciligi denir.
Para iiretimi agisindan onemli bir tartisma konusu olan kismi rezerv bankacilig1 sistemi 6zel

bir baslikta ele alinacaktir.
1. Bankacihik Donemlerine Gore Para Uretimi

Bankacilik, tarih boyunca ifa ettigi fonksiyonlar agisindan farklilik gésteren bir meslek

olmustur. Bankacilik tarihi genel olarak {ic donemde incelenebilir:
a. Emanetci Bankacihkta Para Uretimi

Emanetgilik hizmeti en erken donemlerde dini kurumlar tarafindan saglanmaktaydi.
Insanlar ihtiya¢ fazlasi iiriinlerini dini kurumlara kah sadaka kah emanet olarak tevdi
etmekteydi. Dini kurumlarda biriken emanetler bir siire sonra ortaya bir stok maliyeti

cikardig i¢in ister istemez bu kaynaklar1 degerlendirme fikri giindeme gelmistir.

Katolik kilisesinin, kaynaklarini degerlendirmesi ve karsiliginda kendisine banknot

vermesi igin 1317 yilinda Italyan bankacilari Peruzzi ve Bardi aileleriyle anlasma yaptig

115 Bankanim adi 2012 yilinda “Danske Bank” olarak degismistir.

116 Thomas Harding (2005), “New banknotes to thwart IRA robbers”, The Telegraph, 8 Haziran 2005,
https://www.telegraph.co.uk/news/uknews/1480673/New-bank-notes-to-thwart-IR A-robbers.html (Erigim tarihi:
3 Aralik 2018).
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bildirilmektedir.''” Benzer bir olay bu tarihten ¢ok daha &nce yasamis olan Emeviler
doneminden (661 yilindan) itibaren kamu maliyesini denetlemek ve gerektiginde kagit para

(sak) ihrac etmek iizere gdrevlendirilen cehbezlerde de goriilmektedir.''®

Emanet¢i kurumlar ilkel bankalar olarak nitelenebilir. Bu kurumlar para tiiriinde
varliklar i¢in saklama ftcreti karsilifinda emanetc¢ilik hizmeti sunmuslardir. Miisterilerine
verdikleri makbuzlar kisisel olmustur. Miisteriler daha sonra bu makbuzlar1 ciro etmek
suretiyle miibadele islemlerinde kullanabilmenin kolayligini fark etmis ve bu durum emanetci

kurumlara olan talebi artirmustir.!"”

Bankalarda oldugu gibi insanlarin hesaplar {izerinden yazili emirle (¢ek) mevduat
transferi gerceklestirmeleri, Islam tarihinde Hz. Peygamber’in déneminde biliniyorken Batida
14'inci ylizyilin sonlarinda ortaya ¢ikmistir. Avrupa’da bunu uygulayan ilk bankanin, kurulus
tarihi 1397 olan Medici Bankasi oldugu belirtilmektedir.'>° Emanetci bankalar, borg alisverisi
yapmadiklar1 i¢in sistematik bir para iretiminden ve -g¢eklerin yarattigi marjinal fazlalik

disinda- para arzin1 genisletme imkanindan yoksun bulunmaktadir.
b. Orta Cag Bankacihginda Para Uretimi

Orta Cag’da bankalar hem emanet hem de bor¢ kabul etmis, ayrica paraya ihtiyact
olanlara bor¢ vermislerdir. Bankalara emanet birakmak isteyenler iicret 6demis, bu nedenle
kisisel makbuzlar almislardir. Isteyenler paralarmi bankaya borg olarak verebilmis, bunun
karsiliginda bankanin genel yiikiimliiliiglinti ifade eden senetler almislardir. Bu islemin tercih
edilme sebepleri (1) bankalarin bunu yapan miisterilerden para almamasi, (2) bankalarin bu
mevduat1 kullanabilmesi, (3) miisterilerin madeni para yerine banknot kullanmay1 tercih

etmesi olarak 0zetlenebilir.

Bankaya verilen borglar vadeli ya da vadesiz olabilmektedir. Vadesiz borcu gosteren
banknot tam bir para ikamesi olmaktadir. Vadeli borcu gosteren banknot ise bankanin

kendisini muhatap alarak diizenledigi gektir. Islam tarihinde vadeli borcu gdsteren “siiftece”

17 Weatherford (1997), a.g.e., s. 76.

8 Yeniceri (1993), “Cehbez”, s. 222-3.

119 Aslinda ciro, nispeten bir ge¢ dénem uygulamasidir. En erken donemlerde emanetci kuruluslar, sahtekarlik
ihtimalini ortadan kaldirmak icin emanet sahibinin ddeme yapmak istedigi kisiyle birlikte bizzat bankaya
gelmesini talep ederlerdi. Makbuzun iizerine 6deme emri yazmak, cesitli glivenlik dnlemleri alindiktan sonra
baslatilan bir uygulama olup emanet¢i bankacilikta bir sonraki agamadir.

Bkz. White (1999), a.g.e., s. 11-2.

120 Weatherford (1997), a.g.e., s. 78.
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belgelerinin  kesideci tarafindan kendisini muhatap alarak diizenlenebildigini gosteren

ornekler Hz. Peygamber déneminde mevcut olup fikih kaynaklarinda tartigiimistir.'?!

Bankalar vadeli hesaplara faiz 6dedigi ve belli bir tarihe kadar tahsil edilmesine izin
vermedigi icin vadeli alacagi gosteren belgeler para olarak kullanilmaya elverisli olmayip
daha ¢ok yatirim amaciyla tercih edilmektedir. Banka agisindan vadeli ve vadesiz mevduat
arasindaki tek fark, yiikiimliiliigiin yerine getirilme tarihinden kaynaklanan risk farkidir.
Miisteriler agisindan vadesiz mevduat karsiliginda veya kredi olarak alinan banknotlar
bankanin garantisi altinda oldugundan temel paraya gore daha iyi bir miibadele araci olarak

kabul gérmiistiir.'??

Bir goriise gore Avrupa'da kagit para kullaniminin yayginlastigi orta ¢caglarda eger tiim
O0demeler madeni parayla yapilmaya devam etseydi ticaret hayati biiyiik Ol¢iide aksardi.
Piyasadaki madeni paralarin muazzam ¢esitliligi biiylik meblagl islemlerde bir uzman
(vezzan/sarraf) yardimini zorunlu kilmaktaydi. Uzmanlar ise sunduklar1 hizmet karsiliginda -
dogal olarak- iicret almaktaydi. Ote yandan para sayma isi ciddi bir vakit kayb1 olarak
goriilmekteydi. Tiiccarlarin vakit konusunda ne kadar hassas oldugu hesaba katildiginda
banka destekli 6deme hizmetlerinin nasil hizli sekilde yayginlastig1 daha iyi anlasilmaktadir.
Cek ve banknotlar sayesinde tiim 6demeler birkag¢ kalem hareketiyle gerceklestirilir olmustur.
Buna ilaveten banka kayitlarinin kamusal denetime acik olmasi, katip ve sahit tutma
zorunlulugunu da ortadan kaldirmis, gerektiginde hesap hareketlerinin detayli bir dokiimiinii

alarak yapilan islemlerin ispatlanmasini kolaylagtirmisti, '

Orta Cag bankalar1 verdikleri her kredi ve diizenledikleri her banknot ile para iireten
kurumlar haline gelmistir. Bankalarin iretebildigi para miktar1 ise devletin {iretebildigi
madeni para arzina gore belirlenmistir. Ticari bankalar pek ¢ok yerde devlet tarafindan belli
oranlarda rezerv para tutmaya zorlandig1 i¢in devletin iirettigi resmi paralar, rezerv olarak
saklanabilecek toplam para stogunu etkilemis ve bdylelikle uzun vadeli para arzi devlet
tarafindan belirlenmistir. Kisa vadeli para arzinda ise hem devletin hem de bankalarin

davranislar1 rol oynamustir.

¢. Modern Bankacihikta Para Uretimi

121 Kallek (2010), “Siiftece”, s. 19-21.

122 Bunun maden standardi dénemlerindeki en giiglii nedeni, madeni paralardaki ¢esitliligin, deger tespitinde
yarattig1 zorluklar ve bu maliyetten kaginma gayretidir.

123 De Roover (1948), a.g.e., s. 250.
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Modern bankacilikta emanet isi kasa kiralama seklinde devam etmektedir. Onun
disinda vadeli ve vadesiz mevduatlarin tamami hukuken borg-alacak iligkisi iizerine
kuruludur. Elindeki paray1 bankaya yatiran kisi modern bankacilik sistemine gére o paranin
milkiyetini tamamen bankaya devretmis olmaktadir. Miisterinin sahip oldugu tek sey
biraktig1 para tutarinda bir “alacaktan” ibarettir. Baska bir deyisle hi¢ kimsenin bankada
“parast” yoktur, fakat bankadan “alacagi” vardir. Bankalar tiim mevduati kullanabilmekte ve
aldiklar1 mevduata karsilik miisterilerin hesabina kaydi para tanimlamaktadir. Kaydi para
resmi paranin bir ikamesi olarak her tiir miibadele isleminde kullanilabilmektedir. Bununla
birlikte kaydi para, tutarinca resmi paranin varligi ve sahipligini degil, banka nezdinde borg

olarak kaydedildigini gosterir.

Modern bankaciligr Orta Cag bankaciligindan ayiran en 6nemli husus, para liretiminin
merkez bankasi yoluyla tekellestirilmis ve diger bankalarin bu imkandan mahrum birakilmig
olmasidir. Orta Cag’da kendi banknotlarini iireten ticari bankalar toplam para arzini
etkileyebilmekteyken cift girisli muhasebe kayit sistemini merkezi olarak uygulayan ve ticari
bankalarin kayitlarin1 giinbegiin denetim altinda tutan merkez bankacilig1 sisteminde modern
bankalarin tek baslarina para yaratma imkani kalmamistir. Miisteriye sunacaklart her krediyi
mevduat hesabindan diismek zorunda olduklar1 ve bunu giin sonunda raporlamak zorunda
olduklar1 i¢in modern bankacilik sisteminde toplam kredi hacmi ile toplam mevduat hacmi

birbirine ¢ok yakindir.

Lakin toplam mevduat hacmiyle tedaviilde bulunan resmi kagit para hacmi arasinda
ciddi bir fark bulunmakta, bu ise bankacilik endiistrisinin sistemsel olarak para tiretimi
gerceklestirdigini  gostermektedir. Bu para {iretimi miktar1 merkez bankalar1 tarafindan
belirlenen munzam karsilik (zorunlu rezerv) oranlarn, tiiketicinin etkisiyle olusan
nakit/mevduat orani ve bankalar tarafindan uygulanan serbest rezerv oranina bagli olup bunlar

iizerinden hesaplanan para ¢arpanina bakarak tespit edilir.

Para carpani matematiksel olarak su sekilde ifade edilir:'**

1+c¢
m=———
r+e+c

m = Para ¢arpani

r = Merkez Bankasi’nin belirledigi cari hesap zorunlu rezerv orani

124 Frederic S. Mishkin (2004), The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, Pearson
Addison-Wesley, 7. Baski, s. 374-8.
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e = Bankalarin uyguladig1 serbest rezerv orani

¢ = Tiketici davranisiyla ortaya ¢ikan nakit/mevduat orani

Bu formiile gore 6rnegin zorunlu rezerv orant 0,1 (%10), serbest rezerv orani 0,05 ve
nakit/mevduat orant 0,25 olsa; bu ekonomideki para ¢arpant 3,125 olarak hesaplanir ve
buradan hareketle parasal tabandaki 1.000 liralik bir artisin toplam para arzinda kabaca 3.125
liralik bir artis yaratacagi sonucuna ulagilir. Bu durum bankalarin tek basina mevduat
olmaksizin para yaratamazken mevcut parasal tabanin farkli bankalarda birden fazla kez

mevduata doniismesinden otiirii bir sistem olarak para arzini artirdigini gosterir.

Modern bankaciligin sundugu kaydi para imk@ninin bazi kolayliklarindan dolay1
iktisadi aktorler bankalarla ¢aligmay1 tercih ettikge bankalar, topladiklart mevduatin biiyiik
boliimiinii kredi ve yatirima dontistlirerek gelir elde etme imkanina kavusmustur. Bu gelirleri
faiz yahut iicretsiz bankacilik hizmetleri yoluyla miisterileri ile paylastik¢a da miisterilerin
bankalarla c¢alisma arzusu kamgc¢ilanmistir. Bu nedenle mevcut bankacilik sisteminde bir

milletin tim malvarlig1 bankalarin muhasebe defterleri tizerinden dl¢iilebilmektedir.

Bankalarin kasalarinda bulunan mevduati gerek baskalarina kredi vermek gerekse
yatirima doniistiirmek suretiyle kazang saglamasi, bazi iktisat¢ilar tarafindan bir “sahtekarlik”
olarak goriilmektedir. Bu iktisat¢ilar, banka miisterilerinin, paralarinin kullanildigindan
haberleri olmadigini, paralarim1 aslinda bankaya emanet etmis olduklarini ve bu nedenle
bankanin bu paray1 kullanmasinin mesru olmayacagini iddia ederek bankalarin sadece emanet
kabul etmeleri gerektigini savunmaktadirlar. Aksi takdirde banka kasasindaki bir birim para
iizerinde birden fazla kisinin hak iddia etmesi gibi bir durum ortaya ¢ikar ve bu durum bir
miilkiyet ihtilafina yol agar. Kismi rezerv sistemi olarak bilinen bu yontem ile ¢alisan
bankalarin aslinda higbir zaman toplam yiikiimliliklerini karsilayacak parasi
bulunmamaktadir. Fakat alacaklilar (banka miisterileri) genelde ayni1 anda parasini ¢ekmeye
gelmedigi i¢in bu sistem géze batmadan calismaya devam edebilmektedir. Bu sisteme itiraz
eden iktisat¢ilar bankalarin vadesiz hesaplarinin bor¢ degil, emanet hiikmiinde olmasi

anlamina gelen “tam rezerv bankacilig1” sistemini savunmaktadirlar.

Tam rezerv bankaciligini savunan iktisatgilar arasinda Nobel odiillii F.A. Hayek,
Irving Fisher, Murray Rothbard, Hans Hermann Hoppe, Jesus Huerta De Soto, Joseph
Salerno, Walter Block ve Jorg Guido Hiilsmann gibi isimler bulunmaktadir. Bu grubun iddia

ettigi gerekcelere karsi ¢ikan ve kismi rezerv bankaciligimi savunan iktisatgilar da
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bulunmaktadir. Bunlar arasinda Ludwig Von Mises, Lawrence White, George Selgin, Pascal

Salin, Larry Sechrest, Geoffrey Wood ve Kevin Dowd gibi isimler bulunmaktadir.

Aslinda tam rezerv i¢in Ozel bir goriis belirtmeyen her iktisat¢ct (6r. Adam Smith)
mevcut bankacilik sistemindeki kaydi para iiretimini onaylamis olmaktadir. Fakat yukarida
ismi verilen iktisat¢ilar kismi rezerv sistemini Ozellikle savundugu ve tam rezervi
savunanlarin iddialarini ¢liriitmeye yonelik eserler yazdiklari i¢in bu tartismadan ortaya ciddi
bir kiilliyat ¢ikmistir. Kismi rezerv sistemi mevcut ekonomik sistemdeki para arzinin énemli

bir kaynagini olusturdugu i¢in biz de bu tartismalara genis bir yer verecegiz.
2. Kismi Rezerv Bankaciligi

Kismi rezerv bankaciligt mevduat toplayan bir kurulusun herhangi bir anda sahip
oldugu likit varliklarin toplamindan daha fazla yiikiimliiliikk iistlenmesidir. Bagka bir deyisle

bir bankanin topladigi mevduati agan miktarda satin alim giicii iiretmesidir.

Bu durum ozellikle 1929 krizinden sonra iktisat¢ilar arasinda ciddi bir tartisma
konusuna doniligmiistiir. Krizlerin temel sebeplerinden birinin para arzindaki suni artiglar
oldugunda iktisatgilarin ¢ogu hemfikirdir. Nitekim para arzindaki suni artiglar 6nce parasal bir
enflasyona, sonra da onun kac¢milmaz bir sonucu olan deflasyona neden olmakta,
miitesebbisleri yaniltmakta ve tasarruflarin, daha bastan kaybedilmis riskli projelerde heba
olmasina yol a¢gmaktadir. Siire¢ esnasinda para arzini kontrol eden aktdrler ve onlarin is
yaptig1 taraflar nispi kazang saglarken, sabit gelirliler ve tasarruf sahipleri zarar gérmektedir.
Baz1 iktisatgilar buna ilk elde imkan veren seyin kismi rezerv sistemi oldugunu iddia

etmektedirler.

Irving Fisher, kismi rezerv bankacilig: sisteminin 1929 krizindeki kilit rolii oynadigini
diistinen iktisat¢ilar arasindadir. Kendisiyle hemfikir olan diger iktisatgilarla birlikte 1933
yilinda “A Program for Monetary Reform” (Parasal Reform i¢in bir Program) adli dneriyi
kaleme almistir. Daha sonralar1 Chicago plani olarak taninacak olan bu 6nerinin en 6nemli
yonii, bankalarin cari hesaplarinda tam (%100) karsiligin zorunlu hale getirilmesi talebidir.!?
Bu o6neri 1935 yilinda yeni bir kanun ¢ikmasini saglamis, ancak bu kanun, tam rezerv sarti
yerine federal mevduat sigortasini getirmistir. 1937-38 yillarinda yasanan ekonomik
daralmanin ardindan ayn1 6neri birkag eklemeyle birlikte 1939 yilinda yeniden sunulmus olsa

da bir sonug¢ alinamamustir.

125 Trving Fisher, v.d. (1939), A Program for Monetary Reform, Maddeler: 9, 10, 11, s. 19-24.
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Fisher ve digerleri tam rezerv bankaciliga gec¢isin nasil saglanacagini s6z konusu

oneride su sekilde anlatmiglardir:

* Bankalarin mevcut rezervlerindeki eksikler merkez bankasinin basacagi resmi
banknotlarla kapatilsin. Bu banknotlar piyasaya siiriilmeyecegi, yalnizca daha once kaydi
olarak tutulan rezervlerin yerini alacag icin herhangi bir enflasyona sebep olmaz. Bu yolla
pivasada kaydi olarak zaten tedaviil eden satin alim giiciinii temsil eden paranin fiziksel
vapist degistirilmis olur. Bu noktadan sonra ise bankalarin cari hesaplarinda bulunan
mevduati istihdam etmeleri yasadisi hale getirilsin. Cari hesaplar yalnizca emanet hesaplart
olsun ve insanlar bu hesaplarda bulunan (kendilerine ait) mevduati piyasada ¢ek kullanarak

istihdam edebilsinler.
* Bankalar sadece vadeli hesaplarda yer alan parayi istihdam edebilsin.

* Bankalar para arzini etkileyemesin, para arzi tamamen para otoritesinin (merkez

bankalart) kontroliinde olsun.

Kisaca sdylemek gerekirse Irving Fisher, cari hesaplar ile vadeli mevduat hesaplarini
birbirinden ayirarak bankacilig1 para yaratma siirecinden diglamak istemistir. Kendi ifadesiyle

bankacilig1 degil, paray1 kamusallagtirmak istemistir.'2¢

Ote yandan Mises’e gore tarih boyunca kredi kuruluslarinin ayni zamanda para
iireticisi olmalar1 bir tesadiif degildir. Bu iki islem birbiriyle yakin iligki icerisindedir. Mises
bankalarin esasen para degil, bir tiir itibari miibadele araci (fiduciary media) yarattiklarini
sOyler. Bu itibari miibadele araci, temel paranin servet saklama islevini kismen, miibadele
aract olma islevini ise ondan daha iyi bir sekilde ifa etmektedir. Ikincisi daha yaygin bir
ithtiyaca karsilik geldigi i¢in bankalarin iirettigi itibari satin alim giicii her zaman ragbet
gormiistiir.'>” Dolayisiyla Mises, bankalarin mevduat toplama isini bir bor¢ alma isleminden
ziyade farkli para tiirlerinin degisimi (sarf) olarak degerlendirir. Ona gore bankaya mevduat
birakan miisteriler kullanim kolayligindan otiiri  kagit parayi, kaydi para ile
degistirmektedirler. Bu islem, iskontolu yapilmadigi takdirde bankaya bir kazan¢ saglamaz.
Hatta hizmet maliyetini karsilayacak bir iicret alinmadiginda bankanin zararma olur.
Bankanin bu zarar telafi edebilmesi ancak ve ancak tiretmekte oldugu bu itibari satin alim

giiciinii, topladigi mevduat miktarinin iizerine ¢ikarmasiyla miimkiin olabilir. Banka ve

126 Trving Fisher (1936), “%100 Money and Public Debt”, Economic Forum, Spring, April-June, ss. 406-420,
ThaiSunset Publications (2009), s. 15.
27 Mises (1912), a.g.e., . 261.
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bankaciligin var olabilmesi buna baghdir.'*® Mises’e gére bir kurumun itibari satin alim giicii
yaratabilmesinin temel sarti, bor¢ aligverisini rutin bir is haline getirmis ve bu konuda
zamanla itibar kazanmis olmasidir. Bu ayni zamanda bankalarin borca dayali para

iiretebilmesinin temel yolu ve mesruiyet kaynagidir.'?’

Ticari maksatla bor¢ veren bir kurum i¢in en onemli sey daha ¢ok kisiye, daha ucuz
maliyetle bor¢ verebilmektir. Banka, bu ugurda sahip oldugu kaynaklari miimkiin oldugu
kadar artirmak ister. Mises’e gore bankalarin, kendisine bor¢ vermis olan miisterilerin anlik
taleplerini karsiliksiz birakmayacak kadar rezerv bulundurma sartryla miitemadiyen itibari
para arzini artirma egilimi dogal ve beklenen bir durumdur. Onlarin baska sekilde davranmasi

beklenemez.'3°

Mises’in kismi rezerv bankacilifinin dinamiklerini anlamis olmakla birlikte bu
kurumu ekonomik agidan yararli buldugunu séylemek dogru olmaz. O itibari miibadele araci
olarak isimlendirdigi kaydi paranin iiretiminde teorik olarak bir siir bulunmadigini belirtir.
Dolayisiyla bunun iradi insan faaliyetiyle bir sekilde sinirlandirilmamis olmasini, ekonomik
istikrarin kargisindaki en biiyiik tehlike olarak degerlendirmektedir.'*! Dahasi ona gére
miktar1 ne olursa olsun itibari satin alim giicii liretmek, daima bizim konjonktiir dalgas1 (trade
cycle) olarak adlandirdigimiz siireclerin sebep oldugu suni fiyat degisikliklerine (inis
cikislarina) yol acarak girisimcileri yaniltir ve kaynaklarin dogru sekilde tahsis edilememesine

neden olur.'??

Mises’in ekonomik olgular1 degerlendirirken sahip oldugu bu ikili yaklagimi durum-
deger yaklasimi olarak niteleyebiliriz. O iktisadi olgular1 6ncelikle kendi i¢inde sahip oldugu
nedensellik bagi iizerinden aciklamakta ve deger yargisi bildirmekten miimkiin oldugu kadar
kacinmaktadir. Bu durum ilk basta onun sanki her seyi onayliyormus gibi goériinmesine neden
olsa da uzun vadede ortaya cikacagini 6ngordiigli durumlari son tahlilde iyi veya kotii olarak
degerlendirmesine engel olmamaktadir. Onun bu ikili yaklasimi, 6grencileri igerisinde
kacinilmaz bir c¢esitliligin olusmasina yol agmistir ki bu durum genelde iktisadi diislinceye,
0zelde Avusturya iktisat ekoliine 6nemli katki saglamis olan tartismalarin viicut bulmasini

saglamistir.

128 Mises (1912), a.g.e., s. 272.

Mises’e gore bankalar, “baskalarinin paralarmi bor¢ veren kurumlardir” (5.262). Ucret mukabilinde emanet
kabul eden “tam rezerv” saklama kuruluslar1 banka degildir.

129 Mises (1912), a.g.e., s. 269.

130 Mises (1912), a.g.e., s. 267.

131 Mises (1912), a.g.e., s. 400.

132 Mises (1949), a.g.e., s. 442 dipnot 17.
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Mises’in 0grencilerinden olan Murray Rothbard kismi rezerv sistemi konusunda daha
radikal bir yaklasima sahiptir. Ona gore bankalarin kasalarinda bulunmayan parayr kaydi
olarak yaratarak bor¢ vermeleri bir sahtekarlik ve gizli hirsizliktir. Nasil ki bir kutu bugday
gevregi aldiginizda kutunun i¢inden saman ¢ikarsa saticinin sizi dolandirdigina hiikmedilir,
ayni sekilde bir kisinin, bankada durdugunu varsaydigi paranin aslinda orada olmadigi
bilindiginde bankanin miisterilerini dolandirdigina hitkmedilmesi gerekir. Bu yiizden kismi
rezerv sistemiyle calisan bankalar, aslinda basindan beri ve her daim miiflis haldedir. Bunun
ortaya ¢ikmasi i¢in ise gereken tek sey miisterilerin paralarini (alacaklarini) talep etmesidir.
Rothbard bu iddiasin1 baska hi¢bir meslekte hayali bir mal iiretiminin olmamasi, hicbir
meslekte bir “hiicum” (bank run) kavraminin olmamasi, hi¢bir meslekte sirf miisteriler
kendilerine ait olani talep etti diye bir gecede iflas etmenin miimkiin olmamasi seklindeki

kismi rezerv bankacilifia 6zgii riskli durumlar1 6rnek gostererek giiclendirir. '3

Hans Hermann Hoppe de Rothbard’in iddialarini desteklemektedir. Ona gore bir
banka topladigi mevduati bagka birisine bor¢ verdigi anda birden fazla kisiye aymi para
iizerinde kullanim hakki vermis olur. Hem paray1 bankaya ilk yatiran miisteri hem de onu
kredi olarak c¢eken miisteri o paraya sahip oldugunu disliniir ve onu kaydi miibadele
islemlerinde kullanir. Oysa boyle bir seyin imkéansizligi, yani iki kiginin aym1 seye sahip
olamayacag: gercegi apaciktir. Hoppe bunu bir “hukuki imkansizlik” olarak niteler. Ciinkii bu
islemlere araci olan bankanin tiim taraflara verdigi sozii ayni anda yerine getirmesi miimkiin

degildir. Dolayisiyla kismi rezerv sistemi bir sahtekarlik olarak degerlendirilmelidir.'3*

Mises’in diger 6grencileri olan White ve Selgin bu iddialarin gegersiz oldugunu ileri
stirmiislerdir. Onlara gore sahtekarlik, gayrimesru gelir elde etme amaciyla bir seyi
oldugundan farkli gdstermektir. Kismi rezerv sistemiyle c¢alisan bankalar kasalarinda tam
rezerv tuttuklarim1 iddia etmemektedirler. Hatta miisterilerin mevduatina faiz 6demeleri
onlarin, misterilerinin paralarin1 kullandiklarini agik¢a ortaya koymaktadir. Ayrica bir
bankanin mevduat sahibine parasini istedigi anda kendisine 6deyecegini vaat etmesi de tam
rezerv sistemiyle calistigini sdylemesi anlamina gelmez. Bu yiizden sahtekarlik iddiasi
temelsizdir. Esasen kismi rezerv sistemiyle calisan bir bankaya para yatiran miisteriler bu
paray1 emanet olarak vermediklerini, bor¢ olarak verdiklerini bilmektedirler. Nitekim hukuki
mevzuat da bu sekildedir. Borg isleminde ise miilkiyet transferi gergeklestigi i¢in bankanin

kasasindaki para ne mevduat sahibine ne de kredi miisterisine aittir. O para sadece bankaya

133 Rothbard (1963), a.g.e., s. 40-47, ayrica bkz. dipnot 17.
134 Hoppe (1994), a.g.e., s. 67.
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aittir. Bankada mevduati bulunan kisilerin sahip oldugu sey para degil, bir alacaktan

ibarettir.!3?

Belki de burada tartisilmasi gereken husus herhangi iki tarafin, aralarinda vadesiz bir
bor¢ sdzlesmesi yapip yapamayacagidir. Rothbard ve Hoppe’ye gore boyle bir sézlesme
olamaz. Bor¢ sozlesmesi vadeli olmalidir, vadesiz s6zlesme ancak bir emanet s6zlesmesidir.
White ve Selgin neden vadesiz bor¢ sozlesmesi yapilamayacagr konusunda ikna
olmamuglardir. Onlar tarihi tecriibeye atifta bulunarak bankacilik tarihi boyunca insanlarin
bankalarla vadesiz bor¢ s6zlesmesine girdiklerini, bunun her iki tarafin lehine oldugunu ve bu
yiizden dogal bir talebe karsilik geldigini diisiinmektedirler. Rothbard ve Hoppe ise
bankalarin bir hiicum aninda kesinlikle ayakta kalamayacagini gerekge gdostererek
sahtekarligin ortada oldugunu iddia ederler.!*® Buna karsin White ve Selgin, bankalarin
verdikleri sozii yerine getirememe durumunda suclu olacagini kabul etmekle birlikte bir
bankanin, riskleri iyi yonetmek suretiyle sozlerini tutmaya devam ettigi miiddetce bir sug
islemedigi goriisiindedirler. Ayrica tam rezerv taraftarlarinin sik¢a atifta bulundugu hiicum
olaylarmin da bankacilik tarihinde bir istisna teskil edecek kadar az oldugunu

hatirlatmaktadirlar.'?’

Mises’in bir bagka 6grencisi Jorg Guido Hiilsmann konuya farkli bir agidan yaklasir.
Ona gore kismi rezerv bankalarinin ekonomiye kazandirdigi ytiksek risk, daha biiyiik bir
kotiiliik olan merkez bankalarinin var olmasinin temel gerekcesini teskil eder. Kismi rezerv
bankalar: siirekli risk aldigi i¢in birbirlerine yaslanmak zorundadir. Bu nedenle herhangi bir
bankanin borg¢larim1 6deyemeyecek duruma gelmesi halkin giivenini sarsip tiim bankalara
yonelik bir hiicuma yol acgabilecegi i¢in bir tiir domino etkisi yaratilir ve birka¢ bankanin
hatas1 ekonomik bir krize neden olur. Devletler bunu dnlemek i¢in -dogal olarak- harekete
gecer ve zor zamanlarda tiim sisteme likidite saglamak {izere bir merkez bankasi tesis ederek
mevduat giivencesi saglarlar.!*® Bu ise para iiretiminde en kisitlayici faktdr olan rekabeti ve

ihtiyatlilig1 zayiflatarak tiim parasal sistemin hep birlikte genislemesine yol agar.!®

135 Lawrence H. White, George Selgin (1996), “In Defense of Fiduciary Media”, The Review of Austrian
Economics, C.9, S.2, s. 86-8 (83-107).

136 Hoppe (1994), a.g.e., s. 19.

137 White & Selgin (1996), a.g.e., s. 91.

138 Bu ig genelde yeni bir banka tesis etmek yerine piyasada en ¢ok islem hacmine ve rezerve sahip olan bankaya
kanuni imtiyazlar (banknot tekeli ve diger bankalar {izerinde baglayici kararlar alma yetkisi) saglamak suretiyle
gerceklestirilir.

139 fktisadi aktorleri, bu sekilde olmasi gerekenden daha diisiincesiz (irrasyonel) davranmaya sevk eden
miigsevviklere literatiirde “moral hazard” denir. Bu kavrami “etik tehlike” seklinde gevirebiliriz. Etik tehlikelerin
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Bir sorunu ¢6zmek igin {iretilen mekanizmalarin, sorunun faktorlerini daha da
azdirdig1 bu tip durumlar ekonomi literatiiriinde “moral hazard” (etik tehlike) olarak ifade
edilir. Avusturya iktisat ekoliine mensup olan iktisat¢ilar merkez bankaciligini en ¢ok, para
arzinin bu sekilde siirekli sismesine yol acgan bir etik tehlike yarattigi nedeniyle

elestirmektedir.

Kuskusuz para arzi sonsuza kadar artirilamaz ve siirekli sisirilen balonlar bir siire
sonra patlar. Bu nedenle modern ekonomiler kronik enflasyon ve deflasyon dalgalarinin esiri
olmustur. Belli araliklarla finansal krizlerin olusmasi neredeyse kesindir. Boyle bir
ekonominin olusmamas1 i¢in kimi iktisat¢ilara gore isin basinda kismi rezerv sistemine hig

izin vermemek gerekmektedir.!*

Hillsmann, sahtekarlik tartismasinin miisteriyi dogru bilgilendirmek suretiyle
asilabilecegini diistinmektedir. Ona gore devletin, mevduatin ne demek oldugu konusunda
halk nezdindeki yanlis anlagilmalar1 gidermek adina kismi rezerv bankalarindan, su ifadeleri

miisteri sdzlesmesine yazmalarmi istemesi gerekir:!#!

“Paranmizi bankamiza yatirdiginizda paranizin miilkiyeti belirsiz bir siireye kadar
bankamiza ge¢mis olur. Paraniz bankamizin miilkiyetine ge¢tigi icin onu istedigimiz sekilde
kullanabiliriz. Bunun karsiliginda size bir hesap acar, yatirdiginiz miktar1 hesabiniza
tammlar ve bu hesap iizerinden size sundugumuz bankacilik igslemlerini iicretsiz olarak
yapmanizi saglariz. Paramizi ¢ekmek istediginizde onu size teslim etmek icin elimizden geleni

’

vapariz. Eger teslim edemeyecek olursak asagidaki kurallar uygulanir...’

Eger s6z konusu banka kendi banknotlarini liretmekteyse asagidaki ifadelerin de

banknot lizerinde okunakli bir sekilde yer almasi gerekir:

“Bankamiz bu banknotun hamiline, banknot iizerinde yazan deger karsiligini resmi
para cinsinden odemeyi taahhiit eder. Bankamizin banknotlar: resmi para cinsinden %100
karsilik icermediginden otiirii size paranizi odeyemememiz halinde asagidaki kurallar

’

uygulanmyr...’

iktisadi riski artirdig1 konusunda fikir birligi vardir. Merkez bankalar1 ise bankacilik sektoriine sundugu giivence
ile modern ekonomilerdeki en biiylik etik tehlikelerden birini teskil eder.

140 J.G. Hiilsmann (2000), “Banks Cannot Create Money”, The Independent Review, C.5, S.1, s. 105 (101-
110).

141 Hiilsmann (2000), a.g.e., s. 108.
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Bu ifadeler olay1 yalnizca yasadisi olmaktan ¢ikartacaktir. Ona gore kismi rezerv
bankacilig1 iktisadi agidan da sorunludur ve icerdigi sorunlarin en Onemlisi piyasada belli
aktorleri kayirmak suretiyle adaletsizlik yaratmasidir. Kismi rezerv bankalari kendilerinde
olmayan paray1 bor¢ vermek suretiyle ilk elde bankacilari, mevcut hiikiimeti ve sermayesiz
miitesebbisleri sermayeli miitesebbisler, sabit gelirliler ve tasarruf/miilkiyet sahipleri aleyhine
kayirmaktadir. Sistem genel olarak kredi almay1 ve harcama yapmay1 tesvik etmekte, tasarruf

yapmay1, tedbirli davranmay1 ve 6zsermaye kullanmay1 caydirmaktadir. '4?

Bu konu, makroekonomik dalga teorisine getirdigi yeni yaklasimla Nobel 6diilii almis
olan Friedrich Hayek’in de dikkatini ¢ekmistir. Hayek'e gore rekabet¢i bir sistemde kismi
rezerv sistemiyle calisan ticari bankalar, yayilmaci para politikasi giiden bir merkez
bankasiin yarattig1 etkinin aynisini yaratirlar. Krediye olan talep arttiginda bankalar, normal
bir piyasa davranist olan kredi fiyatin1 (faiz oranlarini) artirmak yerine kredi miktarini artirir
ve rezervlerini de ona nispetle azaltmis olurlar. Bu sekilde kredi hacmini artirarak faiz
oranlarin1 normalde olmasi gerekenden daha diisiik seviyede tutmus olurlar. Hayek bunun
rekabetci bir sistemde kaginilmaz oldugunu, ¢iinkii bankalarin aksi yonde hareket etmek igin
hi¢gbir miisevviginin olmadigin1 savunur. Dolayisiyla Hayek, kismi rezerve dayali serbest
bankaciligin para/kredi arzini, tehlike arz etmeyen bir seviyede tutabilecegine

inanmamaktadir.'®

Hayek’e gore parasal istikrarsizlik ve fiyat dalgalarinin var olmasinin temel sebebi
“para arzindaki anormal esnekliktir”. Bunun da en 6nemli sorumlular1 merkez bankalar1 ve
kismi rezerv sistemiyle ¢alisan bankalardir. Bu sistemde para arzi belli eller tarafindan kontrol
edildigi i¢in piyasaya belli noktalardan kolay para enjekte edilmektedir. Bu durum paranin
enjekte edildigi alanlarda hayali bir istthdam, yani bir balon yaratmakta ve miitesebbisleri
yaniltarak ilgili alanlarda verimsiz yatirimlarin yapilmasina neden olmaktadir. Bu yatirimlarin
bir kisminin basarisiz olmast kaginilmazdir. Ciinkii bu yatirimlar gercek tasarruflarla degil,
varsayilan bir tasarrufla desteklenmistir. Dolayisiyla piyasaya enjekte edilen kolay para once
bir balon yaratacak, ardindan o alanda varsayilan talebin aslinda olmadig1 goriildiiglinde bazi

yatirimlar kagmilmaz olarak deger kaybedecegi icin bir iktisadi daralma (resesyon) soz

142 Hiilsmann (2000), a.g.e., s. 106.
143 Lawrence H. White (1999), "Why Didn't Hayek Favor Laissez Faire in Banking", History of Political
Economy, C.31, S.4,s. 755 (753-769).
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konusu olacaktir. Bu ise sadece ilgili sektorii degil, o sektére dogrudan veya dolayli olarak

yatirim yapan herkesi olumsuz etkileyecegi i¢in tiim toplum bundan zarar gérecektir.'**

Ayrica kismi rezerv bankaciligi yoluyla iiretilen kolay paranin yaratti§i enflasyon
adaletsiz bir enflasyondur. Nitekim bu paradan ilk elde yararlanan aktorler (kredi alanlar) eski
fiyatlardan is yapmakta, ancak yeni para ekonomi igerisinde yol aldik¢a fiyatlarin
ylikselmesiyle birlikte piyasadaki diger aktorler (or. sabit gelirliler) yoksullagsmakta,
dolayistyla bir tiir yeniden dagitim soz konusu olmaktadir. Iktisat teorisinde yeni iiretilen
paranin yaratacagi enflasyonun fiyatlara boyle daginik bir sekilde yansiyacagini ifade eden
kavrama Cantillon etkisi denir.!* Hayek bu noktada para iiretiminin bir tiir dolayli vergileme
oldugunu, fakat bu vergilemeyi devlet degil, 6zel kurumlar yaptig1 i¢cin haksiz bir vergileme

oldugunu iddia etmektedir.

White ve Selgin, tarihsel verilerin daha farkli bir tablo ¢izdigini diistinmektedirler.
White para arzini denetim altina almanin en iyi yontemi olarak rekabet¢i sartlarda banknot
ihra¢ eden bankalarin olusturdugu serbest bankacilik sistemini dnermekte, bunun 1844 yilina
kadar Iskogya’da ¢ok iyi isledigini tarihsel verilerle ortaya koymaktadir.!*® Iskogya’daki
serbest bankacilik tecriibesi Avusturya ekoliine mensup pek ¢ok baska iktisat¢1 tarafindan da
dile getirilmis ve mevcut merkezi para iiretiminin kusurlarin1 barindirmayan bir bankacilik

sistemi olarak gosterilmistir.'4?

White ve Selgin’e gore para arzini denetim altina almanin en iyi yolu banknot
iretimini tekellestiren ve keyfi yetkilerle donatilan bir merkez bankasi degil, para {iretiminin
serbest oldugu rekabetci bir bankacilik sistemidir. Rekabetci bankacilik sisteminde paranin
fiyat1 olan faiz oranlari piyasadaki para talebine gore belirlenecegi icin para arzindaki
genisleme ve daralmalar da tamamen piyasa ihtiyaglarina gore kendini ayarlamis olacaktir.
Devletin, tiim bankalari, sadece sozlerini tutup tutmama konusunda denetleyecegi ve herhangi
bir mevduat garantisinin ya da (kanuni) son bor¢ vericinin olmadig1 bu gayrisahsi sistem,

biiyiik krizleri 6nleme konusunda sahip olabilecegimiz en giivenli ve mesru alternatiftir.

144 Hayek (1933), a.g.e., s. 140-1, 151-2. Bu bulgular Hayek’e Nobel 8diilii getiren bulgulardir.

145 Terim, bu olguyu ilk kez dngdren iktisatg1 Richard Cantillon’a atifla bu sekilde isimlendirilmistir.

146 Lawrence H. White (1984), Free Banking in Britain, Londra, Institute of Economic Affairs (2008), s. 89-
135.

147 Murray N. Rothbard (1983), The Mystery of Banking, Ludwig Von Mises Institute (2008), s. 183-6. Kevin
Dowd (1988), Private Money: The Path to Monetary Stability, Londra, The Institute of Economic Affairs, s.
20 (dipnot 1), s. 24-30.

56



White ve Selgin, bankaciligin serbest oldugu tarihsel tecriibeye atif yaparak bu
donemlerde finansal krizlerin ya hi¢ yasanmadigi ya da isini kotli yoneten birka¢ bankanin
batmasiyla baslayip bitecek kadar kiigiik ¢apta oldugunu iddia etmektedirler. Ayrica bu
donemlerde hi¢cbir bankanin tam rezerv tutmadigini sOyleyerek serbest bir piyasada
tilkketicilerin, banka soziinii tuttugu miiddetce paralariyla ne yaptigiyla ilgilenmedigini, bu
nedenle kendilerinden saklama ticreti alacak bir tam rezerv bankasi yerine kendilerine faiz
O0deyen ya da baska avantajlar sunan kismi rezerv bankalarini tercih ettigini
gostermektedirler.!*® Dolayisiyla devlet tarafindan uygulanacak herhangi bir tam rezerv
dayatmasinin, piyasada karsilik bulmayacagi igin ise yaramayacagini ortaya koymus

olmaktadirlar.
3. Merkez Bankacihigi

Merkez  bankalar1  iktisat¢ilar arasinda 5 temel fonksiyon iizerinden

tanimlanmaktadir:'#°

(1) Bankalarin bankas1 olma,

(2) Banknot tekeline sahip olma,

(3) Son borg verici olma,

(4) Ticari bankalar1 baglayici diizenlemeler yapma,

(5) Para politikasini yiiriitme.

Merkez bankaciliginda bulunan "bankalarin bankast olma", "son bor¢ verici olma" ve
"ticari bankalar1 baglayici diizenlemeler yapma" fonksiyonlar: serbest bankalarin dogal piyasa
davraniginin bir sonucu olarak (devlet miidahalesi olmaksizin) “6zel takas odalar1” veya
“bankalar birligi” gibi formlarda ortaya ¢ikabilmektedir. Fakat "banknot ihraci imtiyaz1” ve
“para politikasini yiiriitme yetkisi" ancak kamu otoritesi tarafindan verilen yetkiler olup
serbest bankacilikta herhangi bir bankanin zaman igerisinde sahip olabilecegi veya olmasi
icap eden yetkiler degildir.!>® Modern merkez bankalarmin &nciilii olan 6zel takas odalarmin
var olmasindaki baglica gerekce, mevcut ticari bankalarin bir veya birkaginin likidite azligi
nedeniyle iflasin esigine gelmesinden kaynaklanan negatif digsalliklara bagl riskleri elimine

etmektir.

148 George Selgin (1988), The Theory of Free Banking, Cato Institute, Rowman & Littlefield Publishers, s. 37-
85.

149 ‘White (1999), The Theory of Monetary Institutions, s. 71.

130 ALe., s. 80.
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Bankalar likidite (nakit) azlig1 nedeniyle anlik taleplere cevap veremeyecek duruma
geldiginde bu haber topluma yayilabilir ve toplum nazarinda bankalara duyulan giliven
sarsilabilir. Bu durum daha ¢ok insanin bankalar nezdindeki alacagini tahsil etmek iizere
harekete gecmesiyle birlikte tiim sistemi risk altina sokabilir. Sistem igerisinde tiim finansal
kurumlar birbirine yaslandig1 i¢in halka kisa silirede giiven asilanmadigi takdirde pek ¢ok
bankanin iflas etmesi bir an meselesi olur. Finansal kurumlarin iflas etmesi, bu kurumlarda
alacagi olan ozel ve tiizel tiim kisileri magdur edecegi i¢in gerek iktisadi gerek siyasi agidan
bliyiik bir kriz ve felaket anlamina gelir. Serbest bankacilik donemlerinde bu riskin farkina
varan bankalar bir araya gelerek takas odalari kurmuslardir. Bu takas odalar1 sayesinde nakit
sikintist ¢geken bankalar diger bankalardan borg alarak giinii kurtarabilmekte, daha sonra o

bankaya olan borg¢larini geri 6demekte ya da mahsuplagmaktaydilar.

Kuskusuz rekabet¢i bir piyasada kimi bankalar daha iyi bir karneye sahip olmakta ve
digerlerinden daha ¢ok miisteri ¢ekmekteydi. Bu durum basarili bankalar1 bir tiir “son borg
verici” konumuna koymaktaydi. Bu son borg¢ vericilik rolii sayesinde rezervlerini biraz daha
artirma ihtiyaci hisseden bankalar bir siire sonra basta devlet hazinesi olmak iizere tiim
sisteme bor¢ verebilecek bir konuma gelebilmekteydi. Bu durum tarihi silire¢ icerisinde
devletleri bu bankalarla ortak is yapmaya tesvik etmistir. Devletler ihtiya¢ olduk¢a bu
bankadan ucuz (hatta bedava) kredi temin etme karsiliginda bu bankalar1 yasal koruma altina
almiglardir. Bunu ilk 6nce rakip bankalarin, mevcut paranin yani sira bu biiyiik bankanin
banknotlariyla da rezerv tutabilecegini yasalastirarak (milli banka), ardindan rakip bankalarin
banknot ihra¢ hakkini tamamen kisitlaylp s6z konusu bankayr resmi banknot iireticisi
konumuna koyarak gerceklestirmislerdir. Basta Ingiltere’deki Bank of England olmak iizere
pek cok biiyiikk bankanin devletler tarafindan once bir milli banka, ardindan bir merkez

bankasi haline getirilmesi bu sekilde gerceklesmistir.

Yirminci yiizyilin ikinci ¢eyreginde reva¢ bulan Keynes’in eksik istihdam teorisi,
devletleri, sonu gelmez bir tam istthdam arayisina 6zendirmistir. Bu hedefe ulagsmak i¢in daha
miidahaleci mali ve finansal politikalar benimseyen devletler siirekli giindeme gelen
deflasyon korkulariyla basa ¢ikmak i¢in merkez bankalarini ¢alistirarak her firsatta piyasaya
(ticari bankalar araciligiyla) “kolay para” enjekte etmislerdir. Para arzinin bu sekilde ihtiyari
olarak artirilmasi fiyatlar genel diizeyinin yilikselmesine, yani enflasyona neden olmaktadir.

Bunu agagida verilen istatistikler {izerinden 6rneklendirebiliriz.
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Sekil 2.1: Para Stogu, Dolasim Hizi, Uretim, Gelitler ve Fiyat Endeksi (ABD)
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Kaynak: M. Friedman, A.J. Schwartz (1963), A Monetary History of the United States, 1867-
1960, National Bureau of Economic Research, Princeton University Press (1993), 9. Baski, s. 593.

Bu grafikte 1949 yilindan 1960 yilina kadar ABD ekonomisinde artmakta olan para
stogunun fiyat endeksini de beraberinde nasil artirdig1 gosterilmektedir. Beyaz alanlar iktisadi
genisleme donemlerine, tarali alanlar ise iktisadi daralma donemlerine isaret etmektedir.
Grafikte goriilecegi gibi genisleme donemlerinde para arzindaki artiglar dogrudan fiyat
endeksini de ylikseltmektedir. Ancak daralma donemlerinde paranin dolasim hizi yavasladigi

icin iki etki birbirini dengelemekte ve fiyat endeksi nispeten stabil duruma gelmektedir.

Ayrica para stogunun artmastyla birlikte parasal (nominal) gelirlerin reel gelirlerden
daha hizli arttig1 da gozlenebilmektedir. Bu, enflasyon kaynakli bir gelir artis1 illiizyonudur.
Bu illiizyon miitesebbisleri yaniltarak kotli yatirimlar yapilmasina ve grafikte goriilen 4 yilda

bir gerceklesen konjonktiir dalgalarina sebep olmaktadir
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Ayni iligkiyi biraz daha basit olan asagidaki grafik {izerinde de gozlemleyebiliriz.

Sekil 2.2: Para Stogu, Gelirler ve Fiyat Endeksi Iliskisi (Ingiltere)
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Kaynak: Anna J. Scwartz (1987), “Why Money Matters”, Money in Historical Perspective, Ed

Anna J. Schwartz, National Bureau of Economic Research, University of Chicago Press, s. 181
(167-82).

Bu grafikte de para stogundaki artisin parasal (nominal) gelir ve fiyat endeksi
izerindeki birebir pozitif iligkisini gérmek miimkiindiir. Bununla birlikte reel gelir tizerindeki
etkinin ¢ok daha kiiciik oldugu ve genelde fiyat endeksi ile ters yonde oldugu
gozlemlenebilmektedir. Yani para stogunun artmasi nominal gelirleri ve fiyat endeksini

yiikseltirken reel gelirleri azaltmakta, para stogunun daralmasi ise nominal gelirleri ve fiyat

endeksini digiiriirken reel gelirleri artirmaktadir.
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Bu iki grafikte gordiigiimiiz hareketlerin sorumlusu resmi kagit para ihracinda tekel
yetkisini elinde bulunduran merkez bankalaridir. Merkez bankalari yirminci yiizyilin

baslarindan itibaren hiikiimetlerin para politikasini yiiriiten ana aktorlerdir.

Merkez bankalarinin para politikasini yiiriitmek i¢in kullandiklari ¢esitli araglar vardir.
Bunlardan birincisi faiz oranlaridir. Merkez bankalari, iiye bankalarin kendi nezdinde bulunan
mevduatlarina yonelik faiz oranlarini degistirerek ticari bankalarin rezerv yonetim siireclerini
etkilerler. Onlar1 daha ¢ok veya daha az rezerv tutmaya tesvik ederler. Ikincisi “agik piyasa
islemleri” olarak tanimlanan islevdir. Merkez bankalar1 hazinenin veya diger bankalarin
uhdesinde bulunan tahvilleri satin alarak para arzini artirabilir ya da kendi uhdelerinde
bulunan tahvilleri iskontolu satarak para arzini azaltabilirler. Ayrica son bor¢ verici
olmalarindan kaynaklanan yetkileri sebebiyle ticari bankalarin “zorunlu karsilik oranlarini”
tespit etme giliciiyle donatilmislardir. Nadir de olsa bu oranlari degistiren yeni yasal

diizenlemeler marifetiyle sistemdeki para arzini etkileyebilirler.

Tiim bu giicleri sayesinde merkez bankalari bir iilkenin toplam para stogundaki ve
fiyatlar genel diizeyindeki degisikliklerin baslica aktdrii sayilirlar.'>! Toplam para stogunun
fiyatlar genel diizeyi ile iliskisi klasik iktisatta paranin miktar teorisi olarak bilinir ve Irving

Fisher tarafindan su sekilde formiile edilmistir:'>?

MxV=PxT
M = Para miktar1 P = Fiyatlar genel diizeyi (TUFE)
V = Paranin dolasim hizi T =Reel islem hacmi (GSYH)'?

Klasik iktisat¢ilara ve monetaristlere gore paranin dolasim hiz1 ve islem hacmi genelde
istikrarli oldugu i¢in bu formiilde asil olay para arzinin dogrudan fiyat seviyesine olan pozitif

etkisini gorebilmektir.

Merkez bankasinin giidiimiindeki para arzi, fiyatlar genel seviyesini yukarida bahsi
gecen araglar vasitasiyla giiglii sekilde etkileyebildigi i¢in kimi iktisatgilar merkez bankalarini
faydal1 bulmaktayken kimileri ayn1 nedenden 6tiirli zararli, hatta bazi yonlerden gayrimesru

bulmaktadir. Konuyla ilgili baslica arglimanlar iki baslik halinde ele alinacaktir.

151 Paya (1994), a.g.e., s. 181-6. Egilmez (2012), a.g.e., s. 100-1.

152 Paya (1994), a.g.e., s. 76-82.

153 Formiiliin Cambridge yorumunda reel islem hacmi (T) yerine dis ticaretin ve yatirmmlarin etkisinin de hesaba
katildig1 toplam milli gelir (Y) yer almaktadir.
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a. Lehte Argiimanlar

Merkez bankaciligimin lehinde arglimanlar giiniimiizde ¢ogunlukla Keynes¢i iktisat
okulu ve onun bir uzantist olan Chicago okulu tarafindan iiretilmis olmakla birlikte Hayek
gibi Avusturya okulunun onemli temsilcileri igerisinden de merkez bankaciliginin lehinde
olanlar bulunmaktadir. Esasinda merkez bankaciligi & serbest bankacilik tartismasinin
literatiirdeki kokeni Ingiliz Para Okulu (British Currency School) ve Ingiliz Bankacilik
Okuluna (British Banking School) dayanmakta oldugundan oncelikle bu iki doktrinin

arglimanlarina, ardindan ¢agdas iktisatgilarin konuya iligkin katkilarina deginecegiz.

Merkez bankaciliginin entelektiiel arka planinda Ingiliz para okulunun, bankacilik
okuluna kars1 baskin hale gelmesi ve bunun sonucu olarak 1844 yilinda Bank of England’in
merkez bankasi haline getirilmesi yatmaktadir. Diger iilkeler de zamanla Ingiltere drnegine

tabi olmuslardir.'>*

David Ricardo ve Robert Torrens gibi iktisatgilarin temsil ettigi para okulunun
goriisleri iki noktada 6zetlenebilir. Bunlardan birincisi mevcut krizlerin, Ingiliz bankacilik
sektoriinde bankalarin bankasi haline gelmis olan Bank of England’in piyasadaki toplam para
arzin1 (diger bankalar icin belirledigi faiz oranlari, vb. araglarla) gerektigi gibi kontrol
edememesinden kaynaklandigir yoniindeki yaygin kanaattir. Bu okulun temsilcilerine gore
ikinci 6nemli nokta, Bank of England’in diger bankalar karsisinda son bor¢ verici roliinii
oynamasinin yani sira daima toplam para arzin1 dengeleyici yonde politikalar takip etmesi
gerektigi konusudur. Kisaca Bank of England, tiim bankalarin yiikiimliiliiklerini daima yerine
getirebilecek durumda oldugunu temin edecek ve toplam para arzini, “tamamen madeni bir

para standardinin saglayacagi gibi” stabil ve istikrarli halde tutacaktir.

Para okulu taraftarlara gére para arzi, fiyatlar1 dogrudan etkileyen bir unsurdur. Ote
yandan bankacilik okulu taraftarlarina gore ise para arzi, fiyatlar karsisinda etkileyen degil,
etkilenendir. Bankacilik okulu taraftarlar1 fiyatlarin 6ncelikle mal piyasasindaki sartlar ve reel
degiskenler tarafindan belirlendigini savunurlar. Piyasa aktorlerinin fiyatlar karsisinda
gosterdigi (harcama, tasarruf, yatirim, vb.) tepkiler bankalarin kredi hacmini ve dolayisiyla
thrag edecekleri banknot miktarmi etkiledigi i¢in para arzinin sonucu degil, sebebi

konumundadir.

134 The Bank Charter Act 1844, https:/g00.gl/e29Prn (Erisim tarihi: 14.09.2017)
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Bankacilik okulunun temsilcilerinden olan Thomas Tooke’a gore iktisadi krizlerin
baslangi¢ noktasi bankalarin ylikiimliiliiklerini yerine getirememesidir. Dolayisiyla yapilmasi
gereken tek sey bankalari mali agidan daha saglam hale getirmekten ibarettir. Ornegin
bankalar1 daha yiiksek bir zorunlu karsilik oranina mecbur etmek ve herhangi bir anda
yukiimliiliiklerini yerine getiremeyen bankalar1 kurtarmak yerine cezalandirmak (batmasina
izin vermek) gibi Onlemler ile bankalarin sozlerini tutmasini temin etmek, istikrarlt bir
ekonomi i¢in yeterli olup, para arzinin merkezi bir otorite tarafindan kontrol edilmesine gerek

yoktur.!%

Para okulunun goriisleri 1844 yilinda Ingiltere’de ¢ikarilan kanuna dayanak teskil
etmis ve bu kanunla Bank of England merkez bankas1 haline getirilmistir. Banknot ihraci ve
para arzindaki genislemeleri kontrol altinda tutma amaciyla Bank of England banknotlarinda
%100 rezerv zorunlu hale getirilmistir. Ne var ki bu 6nlem beklenen istikrar1 saglamamus, iiye
bankalarin merkez bankasi nezdindeki mevduat hesaplarina bagl kaydi para, banknotlarin

yerini alarak piyasadaki para talebiyle orantil bir sekilde genislemeye devam etmistir.'*°

Yirminci ylizyilin iktisat¢ilar: tarafindan yapilan para teorisi tartigmalari para okulu ve
bankacilik okulunun goriislerini gelistirerek devam ettirmekten ibaret olmustur. Keynes,
“eksik istthdam1” iktisadin temel meselesi olarak ele aldigi genel teorisinde, sikintinin
kaynagimi -Hayek’in tam aksine- para arzindaki “yetersiz esneklik” olarak tespit etmistir.!®’
Ona gore itibari para, iiretimindeki esneklik sayesinde degerli madenlerden ve o madenlere

karsilik gelen banknotlardan ¢ok daha avantajlidir. Fiyat dalgalarmin olumsuz etkilerini

155 Neil Skaggs (1999), “Changing Views: Twentieth-Century Opinion on the Banking School-Currency School
Controversy”, History of Political Economy, C.31, S.2, s. 364-6 (361-91).

136 Tam olarak ne oldugunu sdyle izah edebiliriz: John adinda birinin bankadaki mevduat hesabma 100 silin altin
para koydugunu diisiinelim. Banka John’a 100 silin degerinde banknot verir. John isterse piyasada bu
banknotlar1 kullanarak 6deme yapabilir. John ayrica mevduat hesabina tanimli bir ¢ek defteri kullanarak da
(bizzat para yaratmak suretiyle) 6deme yapabilir. Simdi ayni seyi merkez bankasi nezdinde mevduat hesabi
bulunan James Bankasi i¢in diisiinelim. James bankasi da merkez bankasinin banknotlarmi kullanabildigi gibi
merkez bankasindaki hesabina tanimli bir ¢ek defteri kullanarak miisterilerine 6deme yapabilir ya da kredi
verebilir. Bu ¢ek defteri James bankasinin genel yiikiimliiliigiinii temsil ettigi i¢in aslinda bizzat kendisinin
urettigi ¢ek/banknot gibi olacaktir. Cek kullanan John gibi bir birey oldugunda insanlar eninde sonunda o ¢eki
tahsil etmek icin John’un bankasina gidecektir. Fakat ¢ek kullanan taraf bir banka oldugunda insanlar o ¢eki
tahsil etmek i¢in merkez bankasina gitmeyi nadiren diisiiniir. Ciinkii James bankasinin ¢eki Merkez bankasinin
bizzat iirettigi (tam rezerv) banknotlara benzedigi i¢in yeterli giiveni saglamakta ve para olarak kullanilmaktadir.
Bank of England banknotlar1 i¢in 6ngoriilen %100 rezerv zorunlulugu tam da bu nedenle beklenen sonucu
iiretmemis, bir ise yaramamistir. Urettigi tek sonug yaygin para tiiriinii kagit paradan (banknot) kaydi paraya
(cek) doniistiirerek sorunu daha da derinlestirmekten ibaret olmustur.

Bkz. Charles Goodheart, Jensen Meinhard (2015), “Currency School versus Banking School: An Ongoing
Confrontation”, Journal of Economic Thought, Cilt: 4, Say1: 2, s. 26 (20-31).

Bkz. Geoffrey Ingham (2004), The Nature of Money, Cambridge (UK), Polity Press Ltd., s. 43.

157 John M. Keynes (1936), The General Theory of Employment, Interest, and Money, ISN Primary
Resources:  https://www.files.ethz.ch/isn/125515/1366_KeynesTheoryofEmployment.pdf  (Erisim  tarihi:
14.06.2017), s. 118.
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yumusatmak i¢in bir tiir itibari paranin topluma dayatilmasi ve bu paranin bir merkez bankasi
eliyle kontrol altina alinmasi1 gerekmektedir. Keynes, piyasanin genel ihtiyaglarina yine piyasa
tarafindan iretilen ¢arelerin ¢cok uzun vadeli ve yetersiz olduguna inanmakta, klasik
iktisatcilarin kisa vadeli ¢oziimleri kdtiileyerek -giiya- uzun vadeli istikrar adina eylemsizligi
tesvik etmelerini faydasiz bulmaktadir. Ona gére planli bir ekonomide yapabileceklerimiz her
zaman daha fazladir ve s6z konusu para oldugunda, merkezi denetimden bagka onerilebilecek

bir ¢6zliim bulunmamaktadir.

Daha once de atifta bulundugumuz Irving Fisher’in parayr kamulastirma cabalari
Amerika’da merkez bankasi lehine olan argiimanlar1 giiclendirmistir.!>® Onun bir takipgisi ve
daha sonra monetarizmin kurucusu olarak taninacak olan Milton Friedman da parasal sistem
olarak merkez bankaciligin1 tercih edenler icerisindedir. Ona gore diinyanin bilinen sebeplerle
(Gretim, tasima, stoklama maliyeti) mal parayi terk edip itibari kagit para sistemine gecmis
olmasi para tiretimini ¢ok daha kolaylastirarak bankacilik sektorii kaynakli enflasyonlarin ve
krizlerin 6niinii agmistir. Bu nedenle merkez bankalarina, tam da para arzini sinirlandirmak ve

denetim altina almak icin ihtiya¢ vardir. Bu artik kagiilmaz bir durumdur. !>

Friedman’a gore enflasyon daima ve her yerde parasal bir olgudur. Enflasyon basit
anlamda para arzinin toplam {iretime nispetle daha fazla artmasiyla ortaya cikar. Dolayisiyla
enflasyonu dnlemek icin para arzini bir kurala baglamak, daha somut bir ifadeyle toplam milli
hasiladaki artis oraniyla simirlandirmak gerekmektedir. Bu ise iradi bir is oldugu i¢in ancak

para {iretiminde imtiyazli kilinmis bir merkez bankas1 marifetiyle yapilabilir.'0

Friedman bunu 6nermis olmakla birlikte Amerikan merkez bankalar1 sisteminin (FED)

bunu becerebilme konusunda oldukca kotii bir sicile sahip oldugunu da belirtmektedir:

“Amerika’daki hicbir onemli kurum, bu kadar uzun bir siire icinde bu kadar

kotii bir karneye sahip olmasina ragmen halk nazarinda bu kadar itibar sahibi

degildir. 161

Para iiretiminin kurallara dayali olarak gerceklestirilmesini dngoéren diisiince iktisat

diinyasinda hayli revagtadir. Bunun bir nedeni teorinin kendi i¢inde gii¢lii olmasi, klasiklerden

158 Fisher (1936), a.g.e.

159 Milton Friedman (1960), A Program for Monetary Stability, New York, Fordham University Press (1992).
160 Milton Friedman (1970), The Counter-Revolution in Monetary Theory, Institute of Economic Affairs,
Occasional Paper No.33, s. 11.

161 Milton Friedman (1988), “The Fed Has No Clothes”, Wall Street Journal, 15 Nisan 1988, s. 2,
https://miltonfriedman.hoover.org/friedman_images/Collections/2016¢21/WSJ 04 15 _1988.pdf.
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monetaristlere ve hatta yeni keynescilere kadar c¢ok sayida iktisat¢1 tarafindan
savunulmasiyken'®? bir diger nedeni de &rnegin Alan Greenspan dénemindeki FED
politikalar1 gibi bu teoriyi destekleyen uygulama ornekleri olarak gosterilmektedir. Ayrica
para lretiminde tekelci politikaya kars1 elestirel bir pozisyon alan liberal iktisat¢ilar agisindan
kurala dayali para iiretimi, mevcut takdir yetkisine dayali (discretionary: ihtiyari) para
iiretiminin kotii yonlerini bertaraf etme agisindan Onerilebilecek en iyi ikinci alternatif olarak

goriilmektedir. '3

Kurala dayal1 para politikasina verilen en meshur 6rneklerden biri Taylor kuralidir. Bu

kural, John Taylor’un ¢alismasinda su sekilde ifade edilmektedir:'®*
r=p+05y+05(p-—2)+ 2

r = Merkez bankasi faiz orani
p = Son dort ¢eyrekteki reel enflasyon orani (tiiketici fiyat endeksi)
y = Reel milli gelirdeki standart sapma (¢1kt1 acig1)

Kuralin biraz daha sadelestirilmis hali ise su sekildedir:'%
r=05y+15p+ 1

Bu kuralin 6zelligi, milli gelirdeki pozitif sapma arttifinda (milli gelir, beklenenden
daha fazla artig gosterdiginde) veya fiyatlar genel diizeyi (enflasyon) yiikseldiginde merkez
bankasina faizleri artirma cagris1 yaparak para arzim1 ve enflasyonu dizginlemesidir. Bunun
tersinin oldugu durumlarda ise kural, merkez bankasina faizleri diisiirme g¢agris1 yaparak

parasal genislemeye izin vermekte ve ekonominin durgunlagsmasini Onlemektedir. John

162 John B. Taylor (2017), “Rules Versus Discretion: Assessing the Debate Over the Conduct of Monetary
Policy”, Are Rules Made to be Broken? Discretion and Monetary Policy, Federal Reserve Bank of Boston
Conference. (https://www.bostonfed.org/discretionmonpol2017/agenda/).
Francesco Asso, George Kahn, Robert Leeson (2007), “Monetary Policy Rules: from Adam Smith to John
Taylor”, John Taylor's Contributions to Monetary Theory and Policy, Federal Reserve Bank of Dallas
Conference. (https://www.dallasfed.org/research/events/2007/07taylor.cfm).

163 Unsal Cetin (2015), Liberal Demokrasinin Kayip Halkasi, Liberal Diisiince Toplulugu, s. 29.
(http://www.liberal.org.tr/uploads/yuklemeler/Liberal%20Demokrasinin%20Kay%C4%B1p%20Halkas%C4%B
1%2012%20Nisan.pdf).

164 John B. Taylor (1993), “Discretion versus Policy Rules in Practice”, Carnegie-Rochester Conference
Series on Public Policy 39, s. 202 (195-214).

165 Cetin (2015), a.g.e., s. 14.
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Taylor’a gore ABD’nin 1980’lerle 2000’ler arasindaki moderasyon siirecinde kaydettigi

biiyiimenin nedeni bu tip bir kuralin takip edilmis olmasidir.!%6

Benzer bir yaklasim Tiirkiye icin de ©One siiriilmiistiir. Ibrahim Turhan’a gore
Tiirkiye’nin 2001 krizinden sonra sergiledigi ekonomik performansta kurala dayali para
politikasinin etkisi goriilmektedir.'®” Unsal Cetin’e gére de Tiirkiye ekonomisinin 2000’lerin
basindan itibaren kaydettigi gii¢lii biiyiimenin en 6nemli nedenlerinden biri para politikasinda

kurallara bagli bir ¢izginin takip edilmis olmasidur.'®

Avusturya iktisadinin 6nemli temsilcilerinden Hayek ise para iiretimi konusunda,
genel iktisadi goriislerinin aksine, merkezl denetimin daha elverigli olabilecegini diisiinen
iktisat¢ilardandir. Hayek, para iiretiminde 6zgiirliik¢ii yaklasim olan serbest bankaciligin bir
ideal olmakla birlikte uygulanabilirliginin olmadigina inanmaktadir. Ona gére bunun sebebi

kismi rezerv sisteminden baska bir sey degildir.!®

Kismi rezerv sisteminin ortaya ¢ikmasi ve muhtelif devlet miidahaleleri sayesinde
kurumsallagsmis olmasi bugilin para ve kredi sistemi iizerinde iradi bir denetimi zorunlu
kilmaktadir. Devletin artik milli bir nitelik ve siyasi bir 6nem kazanmis olan kagit paranin
degerini korumak, gerek vergi hesabinda gerekse Ozel sozlesmelerin icrasinda bu para
birimine atifta bulunarak hesap yapmak zorunda olmasi parayr “resmilestirmesini” makul
kildigindan, resmi paranin denetimi konusunda yine devletten baska mesru bir alternatif

olmadigi ileri siiriilmektedir.'”

Hayek’e gore para arzindaki hareketler zorunlu olarak kendi ¢evrimini yaratir. Yani
ornegin para arzinin kisa vadede beklenmeyen oranlarda artmasi, takip eden sliregte
azalmasini gerektirir. Ciinkil para arzindaki artislar ekonomiye homojen olarak dagilmamakta,
belli sektorler lizerinde gerceklesmektedir. Herhangi bir sektore giren para o sektdrdeki is
hacmini artirir ve fiyatlar1 yeniden ayarlar. Fiyatlarin yeni diizeyde karar kilmasi i¢in sektorel
canliligin korunmasi gerekir ki bu canlilik reel degiskenlerle degil, suni para girisiyle finanse

edildigi i¢in bu para giriginin siirekli olmas1 gerekmektedir. Bu da bir tiir bagimlilik yaratir.

166 John B. Taylor (2010), “Swings in the Rules-Discretion Balance”, Microeconomic Foundations of
Employment and Inflation Theory, Columbia University Conference, s. 1
(https://web.stanford.edu/~johntayl/Rules%20versus%20discretion.pdf).

167 fbrahim M. Turhan (2008), “Why Did It Work This Time: A Comparative Analysis of Transformation of
Turkish Economy After 2002”, Asian-African Journal of Economics and Econometrics, C.8, S.2, s. 255-280.
168 Unsal Cetin (2017), Tiirkiye’nin 2002 Sonrasi Biiyiik Moderasyonu, Liberal Diisiince Toplulugu, s. 11-2
(http://www.libertedownload.com/LD/unsal-cetin-buyuk-moderasyon.pdf).

169 Friedrich A. von Hayek (1960), The Constitution of Liberty, The University of Chicago Press (1978), s.
324. White (1999), Why Didn't Hayek Favor Laissez Faire in Banking, s. 763.

170 Hayek (1960), a.g.e., s. 325 ve metindeki ikinci dipnotun agiklamast igin s. 520-1.
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Bunu sonsuza dek siirdiirmek miimkiin degildir. Bir noktada suni para girisi durdurulup para
politikasi1 sikilastirildiginda sektdrel is hacmi eski (dogal) seviyesine gerileyecegi icin
kacinilmaz bir daralma yasanacaktir. Bu daralmanin ¢api1 ilk seferde yapilan parasal

sisirmenin ¢apiyla orantilidir.!”!

Para stogundaki suni degisikliklerin zorunlu bir dalga yaratmasinin bir diger nedeni
paranin kullanilarak tiiketilmemesi, tedaviil ediyor olmasidir. Kismi rezerv sistemi sayesinde
merkezl para liretimi arttikga para stogunun ivmesi (artis hizi) yiikselmekte, bu da fiyatlar
iizerinde suni bir artisa neden olmaktadir. Bu nedenle merkez bankalarinin asil gorevi para
arzini etkileyen degil, ona tepki veren olmak; beklenmedik artis ve azalislar1 dengelemek,
baska bir ifadeyle para arzini toplam kredi hareketinin tersine gore ayarlayarak istikrar
saglamak olmalidir. Omegin piyasadaki para talebinin artmasi sonucunda bankalarmn faiz
oranlarin1 diistirmesi ve kredileri genisletmesine karsi merkez bankasi para tretimini
daraltmali, tam tersi oldugu durumlarda ise genisletmeli ve bu sayede toplam para stogunun

ivmesini sabit tutarak fiyat dalgalanmalarini &nlemelidir.!”

Gortiglerini aktardigimiz iktisat¢ilara gére merkez bankaciliginin istismar edilmeye
acik olmasi ayr1 bir tartisma konusu teskil etmekte ve bunun farkli yontemlerle Oniine
gecilebilecegi ya da en azindan etkisinin azaltilabilecegi diistiniilmektedir. Onlar basitce suna
inanmaktadir: ekonomideki fiyat dalgalarinin kaynagi sadece devlet miidahalelerinde degil,
ayn1 zamanda mevcut iktisadi sistemin ve insan davraniginin 6zelliklerinde de yatmaktadir.
Bundan dolayr eger bu dalgalarin Oniine geg¢ilmek isteniyorsa yapilmasi gereken para
iretiminin “iradi olarak” denetim altina alinmasindan baska bir sey olamaz. Bu iradilik ve
esasen paranin tiim toplum tarafindan kabul edilen bir miibadele araci olmasi, ister istemez

“kamusal denetimi” tek ¢6zlim olarak ortaya koymaktadir.
b. Aleyhte Argiimanlar

Merkez bankaciliginin aleyhine argiimanlar c¢ogunlukla Avusturya iktisat okulu
tarafindan tretilmektedir. Avusturya okulunun cagdas temsilcilerinden olan George Selgin'e
gore merkez bankalarini ortaya ¢ikaran gergek nedenler, merkez bankalarinin bugiin icra ettigi
islevlerden hayli uzaktir. Selgin, bir merkez bankasini, “herhangi bir bolgede resmi kagit para

iiretimini tekelinde bulunduran banka” olarak tanimlar. Bu ise serbest piyasada kendiliginden

17! Friedrich A. von Hayek (1931), Prices and Production, Augustus M. Kelly Publishers (1967), s. 58, 69-100.
172 Friedrich A. von Hayek (1937). Monetary Nationalism and International Stability, Augustus M. Kelly
Publishers (1989), s. 41, 89-90.
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olusabilecek bir olgu degildir. Bir devlet miidahalesi sonucu ortaya ¢ikar. Devlet miidahaleleri
ise sebepsiz degildir. Hiikiimetin bir sektorde (bankacilik) is yapan firmalardan birini digerleri
aleyhine kayirmasi, ona izin verdigi bir isi baskalarmma yasaklamasi, mutlaka kayirilan
firmanin hiikiimete saglayacagi bir fayda karsiliginda olmaktadir. Bankacilik 6rneginde bu
fayda, genelde hazinenin kisa vadeli finansal ihtiyaglarinin imtiyazli banka tarafinca tatmin

edilmesinden baska bir sey degildir.!”

Hiikiimet yetkilileri, rezerv oranlart nispeten yiiksek (kasasinda bol para bulunan)
bankalarin kasasindaki parayr kendi siyasi projelerini gergeklestirebilmek igin uygun bir
kaynak olarak goriir ve ele gecirmek isterler. Sosyalist ideolojinin kiiltiirel egemenligi
bulunan yerlerde bu kaynaklar genelde dogrudan kamulastirilir. Bireysel hak ve 6zgiirliiklerin
kiiltiirel egemenligi bulunan yerlerde ise hiikiimetin yaptig1 sey bankadan kredi almaktir. Bir
bankanin devlet tahvili, hazine bonosu, vb. hiikiimet karariyla ihra¢ edilen borg senetlerini

satin almasi bu anlama gelmektedir.

Bu noktada devletler, bankalarla etik dis1 bir isbirligi gerceklestirerek mevcut piyasa
faiz oranlarinin ¢ok altinda kredi (pratikte hibe) alma karsiliginda s6z konusu bankaya yasal
koruma saglarlar. Literatiirde milli banka olarak tanimlanan ve daha sonra merkez bankasina
doniisecek olan Isvec'teki Riksbank, Ingiltere'deki Bank of England, Fransa'daki Bank of
France, Almanya'daki Reichsbank, Tiirkiye'deki Milli Itibar Bankasi, vb. gibi bankalar tesis
edilirken amaclanan ilk sey halkin tasarruflarindan devlet hazinesine kolay kredi saglamaktir.
Bunun karsiliginda bu bankalara milli banknot iiretiminde tekel hakki bahsedilmis ve

boylelikle toplam yiikiimliiliikklerini (banknot) cok daha fazla artirabilmeleri saglanmastir.

Rothbard, kismi rezerv bankaciliginda hangi bankanin miisteri portfoyii daha genisse o
bankanin rezervlerini o kadar asag1 ¢ekebilecegini tespit etmistir. Ornegin bir iilkede yalnizca
bir tek banka oldugu durumda, on kisiye bir banka diistiigii duruma kiyasla ¢ok daha diigiik
rezervle calisabilmek miimkiin olmaktadir. Ayni sekilde milli banknotlarin dolagimi zorunlu
tutularak arzi genisletildiginde, iiretilen kagit paranin karsiligini (mal para: altin/glimiis) ¢ok
daha diisiik tutmak miimkiin olmus, zaten bir silire sonra (1971 yilinda) gayet etkisiz, hatta
tehlikeli hale gelen karsilik zorunlulugu tamamen ortadan kaldirilarak itibari para (fiat money)

sistemine gegilmistir.!”*

173 George Selgin (2017), Money: Free and Unfree, Cato Institute, s. 22-25.
174 Rothbard (1963), a.g.e., s. 45-46.
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Tim bu siireg esasen kisa siireli olarak iktidara gelen hiikiimet yetkililerinin kendi
projelerini hayata gecirmek icin halkin tasarruflarini suiistimal etmesine hizmet etmis, modern
bankacilik sistemini kronik enflasyonlar ve onlar1 takip eden deflasyonlar ile kaginilmasi
miimkiin olmayan finansal krizlerin esiri haline getirmistir. Bunun farkina varildiginda ise ¢ok
kivrak bir siyasi manevra ile merkez bankalarinin aslinda "piyasanin sebep oldugu" bu
ekonomik istikrarsizligi dizginlemek i¢in var oldugu yoniinde argiimanlar gelistirilerek
gostermelik bir mesruiyet zemini yaratilmistir. Selgin bu noktada merkez bankalarinin ¢6zme
iddiastyla ortaya c¢iktig1 (var olma sebebi olarak One siiriilen) problemlerin aslinda bizzat

kaynag1 oldugunu iddia etmektedir.!”

Bir diger serbest bankacilik taraftar1 Lawrence White’a gore de para arzini denetim
altina almanin en iyi yolu bankacilik sektdriinii serbest rekabete agmaktir. White, serbest
rekabet altinda bankalarin kredi genislemesinin, piyasadaki kredi talebi tarafindan denetim
altinda tutulacagini savunmaktadir. Mises’e atif yaparak ticari bankalarin birbirine rakip
oldugunu, bu nedenle hi¢cbir zaman bir merkez bankas1 gibi ortak bir faiz orani belirleyip
kolektif parasal genisleme yaratamayacaklarini, hi¢bir bankanin toplam rezervini bir
digerinden daha diisiik seviyede tutmaya cesaret edemeyecegini ve bu nedenle para arzindaki
toplam genisleme hizinin en ihtiyath banka tarafindan sinirlanacagini savunmaktadir.!’®
Halbuki merkez bankalari, ticari bankalarin rezerv olarak tuttu§u parayr bizzat iiretmekte

oldugu igin tiim sistemin hep birlikte genislemesine yol agmaktadir.'”’

Bu goriisiin en giiclii temsilcisi olan Mises, ekonomik krizlerin temelini bankacilik
tarthi boyunca uygulanmis devlet miidahalelerine baglamaktadir. Ona gore ideal sistem,
binlerce yildir siiregelen serbest bankacilik sistemidir. Lakin devletlerin tarith boyunca kimi
bankalara sagladig1 -6ziinde iyi niyetli olmayan- ayricaliklar yiiziinden resmi banknot olgusu
ortaya ¢ikmis, para arzi -hi¢ olmamasi gerektigi halde- kamulasmis ve bu durum siirpriz
olmayan bir sekilde istismar edilmistir. Bunun zorunlu bir sonucu olarak da parasal denetim
adina merkez bankasi fikri giindeme gelmistir. Dolayisiyla hikayenin kokleri devlet tarafindan
bankacilik sektoriinde yaratilan haksiz rekabete dayanmaktadir. Bugiin artik kurumsallagsmis
olan bu sistemin kontrol altina alinmasi i¢in bir merkezi para otoritesine muhtag oldugumuz

dogru olsa da bu durum merkez bankalarinin ideal bir ekonomide mesru ve gerekli oldugunu

175 Selgin (2017), a.g.e., s. 22-25.

176 Mises (1912), a.g.e., s. 312.

177 White (1983), a.g.e., s. 296.

Lawrence H. White (2014), Ludwig von Mises’s The Theory of Money and Credit at 101, Liberty Matters
Online: http://oll.libertyfund.org/pages/misestmc (Erisim tarihi: 12.09.2016).
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gostermemekte, hicbir kisi veya kuruma emanet edilemeyecek kadar 6nemli olan para iiretme
giiclinlin tekrar piyasaya nasil yayilabilecegi konusunda diisiinme ve ¢alisma zorunlulugu

devam etmektedir.!”®

Merkez bankaciligi fikrinin kokenleri ve tarihsel uygulamalari {izerine Hayek’in
danismanlig1 altinda 6nemli bir doktora ¢alismasi yapmis olan Vera Smith, merkez bankasi
tarafindan iiretilen kagit paranin, ticari bankalar tarafindan iiretilen kaydi paranin aksine, hi¢
cikmamak {izere ekonomiye girdigini, bu nedenle para arzinin fiyatlar {izerindeki kalici
etkilerinin asil sorumlusu oldugunu O6ne siirmektedir. Ona gore ticari bankalarin kredi ve
mevduat bazinda yarattig1 kaydi satin alim giicii, kredilerin geri 6denmesi veya mevduatin
cekilmesiyle birlikte yok olmakta, bu nedenle piyasanin bankacilik hizmetlerine yonelik talep
ve egilimi tarafindan denetim altinda tutulmaktadir. Merkez bankasi ise bdyle bir denetimden
uzak olup {rettigi kagit ve kaydi paranin -istisnai durumlar disinda- yok olma ihtimali
bulunmamaktadir. Bu nedenle, her ne kadar kisa vadeli fiyat dalgalarinda ticari bankalarin
pay1 olsa da tiim uzun vadeli fiyat dalgalarinin sebepleri merkez bankasi politikalarinda
aranmalidir.'” Ayrica ticari bankalardan kaynaklanan nedenlerin tamamen piyasa talebi ve
karsilikli rizaya dayanan iglemlere bagli olarak ortaya ¢ikmasindan 6tiiri ikame para hacmi

iizerinde piyasanin dogal bir denetiminin s6z konusu oldugu unutulmamalidir.

178 Mises (1949), a.g.e., s. 447-8.
17 Vera C. Smith (1936), The Rationale of Central Banking, Liberty Press (1990), s. 173.
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III. BOLUM

PARA URETIMININ FIKHI ACIDAN ANALIZI

Fikih, meshur fikih¢t Ebu Hanife’nin tanimiyla “kisinin kendi lehinde ve aleyhinde
olan dini hiikiimleri” ya da kisaca “hak ve sorumluluklarin1” bilmesi anlamina gelmektedir.
Fikih terimi giincel kullanimda miisliimanlar i¢in 6zetle “dini hiikiimleri” ifade etmektedir.
Nitekim 1876 tarihli Osmanli Medeni Kanunu olan Mecelle’nin birinci maddesinde fikih,
“mesail-i seriyye-i ameliyeyi bilmek” seklinde tanimlanmaktadir.!®® Fikih literatiirii genel
olarak diinyadaki miisliman toplumlarin yasayis ve davranig kodlarma yon veren en etkili

bilgi birikimidir.

Calismanin bu bolimii, para iiretimiyle ilgili olarak bu noktaya kadar ele alinmis
iktisadi goriis ve politikalar hakkinda islam dininin baglayici veya tavsiye niteliginde olan

normlarini kesfetmek ve basvuru kaynagi olusturmak amaciyla hazirlanmistir.
Kuran-1 Kerim’in Nazil Oldugu Donemde Para

Kuran-1 Kerim’in herhangi bir konuda oldugu gibi iktisadi konulardaki ifadelerini de
anlamak icin ayetlerin teblig edildigi zaman ve mekanda neler olup bittigini dikkate almak
gerekmektedir. Bu nedenle s6z konusu donemin para ve para lretimi agisindan bize
sunabilecegi verileri ele almadan ©Once o doneme dair iktisadi sartlarin saptanmasi

gerekmektedir.

Miladi yedinci yiizyilda, Islam’mn erken dénem uygulamalarinin yeserdigi Mekke ve
Medine topraklarina hakim olan iktisadi diizen, agirlikli olarak ticaret, hayvancilik ve bir
miktar da tarima dayanmaktadir. Bu nedenle basta deve olmak iizere biiyiikbas hayvanlarin,
bugday ve arpa gibi temel tiiketim mallarinin ve hurma gibi bélgenin cografyasina 6zgii bazi
spesifik mallarin alicisinin bol olmasi, bu mallarin zaman ic¢inde parasal amaclarla da
kullanilmasina yol agmistir. Yine en az bu mallar kadar dayanikli ve homojen olmasindan

oOtiirii tuz da bu donemlerde parasal amaglarla kullanilmastir.

130 Mecelle, Madde 1.
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Degerli madenlere gelecek olursak; incelemeye konu olan donemde Arap
yarimadasinda kurumlasmis devletlerin ve dolayisiyla resmi bir para basiminin bulunmadigi
bilinmektedir.'®! Cografi, toplumsal ve teknolojik sartlar maden isciligine de izin
vermediginden 0zel para iiretimi faaliyeti de s6z konusu degildir. Fakat Araplar yogun olarak
dis ticaret yaptiklar1 i¢in bu bolgede yabanci iilkelerin madeni paralar1 dolasimda olmustur.
Bunlarm basinda ise dénemin en biiyiik iki siyasi giicii olan Roma Imparatorlugu ve Sasani
Imparatorlugu tarafindan iiretilen dinar ve dirhemler gelmektedir. Dinarlarin hammaddesi
altin, dirhemlerin ise glimiistiir. Ayrica iireticisi muhtelif olan bakir temelli metal paralar da

(fels) piyasada bozukluk amaciyla kullanilmstir.!s?

Dolayisiyla mevcut donemin
piyasalarinda yaygin olarak parasal amaglarla kullanilan mallar altin, glimiis, bugday, arpa,
hurma ve tuz olarak Ozetlenebilir. Hayvanlar ise daha ¢ok biiyiik meblagli islemlerde

miibadeleye konu edilmis ve serveti saklama amaciyla kullanilmustir. '8

Kuran’in iktisadi konulara yaklasimi elbette bir iktisat kitab1 gibi degildir. Kuran, bir
ilahi metin olmas1 hasebiyle ahlaki konular gibi, iktisadi alana dair 6nermeleri de icerir. Bu
baglamda insanin diinyevi oldugu kadar uhrevi mutlulugu ve refahin1 merkeze alan bir
yaklagima sahiptir. Bu baglamda Kuran’in iktisadi konularindan ziyade iktisadi “meseleler1”
oldugunu sdyleyebiliriz. Meselelerinden birisi ise -tipki diger ilahi metinlerde de

gozlemlendigi gibi- hig¢ siiphesiz faizdir.

Niifusunun biiyiik bdliimiiniin semavi dinlere mensup oldugu bir diinyada faizciligin
hemen her yerde bir nebze antipati topladigi bilinen bir durumdur. Lakin semavi dinlerin
elestirdigi ve yasakladig: faizli islemlerin tam olarak hangi islemlere tekabiil ettigi ytlizyillar
boyunca tartisilmis ve c¢ok sayida yorum iiretilmistir. Kuran’in elestirdigi faizli islemler
hususunda yapilan tartismalar bu islemlerin asir1 faiz iceren borglar oldugu, temerriit faiziyle
ilgili oldugu, kayit dis1 faizcilik (tefecilik) oldugu, geri 6deme zorlugu halinde isletilen faiz
oldugu, tiretime degil de tiiketime yonelik kredilere isletilen faiz oldugu, borca eklenen
herhangi bir fazlalik oldugu veya daha genel ifadesiyle borctan elde edilen her tiir menfaat

oldugu seklinde yorumlarin iiretilmesine yol agnstir. 34

181 Muhammed Hamidullah (1959), islam Peygamberi, Istanbul, Beyan Yaymlar1 (2009), Madde: 1373, 1387,
1431.

182 Cengiz Kallek (1997), Asr-1 Saadet’te Yonetim-Piyasa iliskisi, iz Yaymcilik, s. 54-5.

183 Ornegin, tutar1 hayli biiyiik olan “kan bedelleri” genelde hayvan cinsiyle ddenmekte, bunun ise bélge érfiinde
100 deve olarak kabul edilmis oldugu bildirilmektedir.

184 Hiiseyin Baysa (2004), islam Hukukunda Ribann illeti, Yayinlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Harran
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

72



Meshur Yunan filozoflarindan Aristoteles’in faiz konusunda yaptig1r “paradan para
dogurma” benzetmesi'®® Orta Cag skolastik diisiiniirleri kadar Islam diisiiniirleri tarafindan da
faizin hikmeti konusunda benimsenen bir yorum olmustur.!®¢ Bu baglamda paradan para
iiretmenin bir diger yolu olan tagsis islemi de kimi zaman faizcilik ile aym kategoride
degerlendirilmis veya hangisinin daha kétii bir is oldugu iizerine tartismalar yapilmistir.'®’
Para iiretiminde yapilan yanlislarin, bir lilke ekonomisini tek basina yikima ugratabilecek
kadar kotii sonuglara yol agabilecegi diisiiniildiigiinde,'®® dini metinlerin bu konuya iliskin
onerilerini arastirmak daha da anlamli hale gelmektedir. Bu nedenle bu boéliimde sirasiyla
Kuran-1 Kerim, Hz. Peygamber uygulamalar1 ve sahabe uygulamalarinda karsimiza ¢ikan;

para liretimiyle iligskilendirilebilecek hususlari ele almaya calisacagiz.

Simdi Kuran-1 Kerim’de para ve para iretimiyle iliskilendirilebilecek ayetleri ele

alalim.

A. KURAN-I KERIM’DE PARA OLGUSUNA TEMAS EDEN AYETLER
1. Nisa 4/29

Medine doneminin ikinci yarisinda nazil oldugu rivayet edilen Nisa suresinin 29’uncu

ayeti su sekildedir:

Sl 1515 Y 5 oS il 53 e 5 (0555 0 ) Iy S wSO1 el 11505 Y 1 s (1 Ll

Ziuaddin Ahmad (2003), “Riba Teorisi”, Cev. Ali Riza Giil, Ankara Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi,
S.1,s. 453-65.

Fazlur Rahman Malik (1964), “Riba and Interest”, Journal of Islamic Studies, C.3, S.1, s. 1-43.

Stileyman Ates, 2 Haziran 2005 tarihli Vatan gazetesi roportaji.
(http://www.gazetevatan.com/suleyman-ates-54552-yazar-yazisi-kur-an-da-yasak-olan-tefeciliktir/).

Siileyman Uludag (1988), Islim’da Faiz Meselesine Yeni Bir Bakis, Istanbul, Dergah Yayinlari (2010). Tiim
farkli bakis acilariyla ilgili detayli bir inceleme igin bkz. Nihat Dalgin (2010), “Faiz Yasagiyla ilgili Farkli
Yaklagimlar”, islam Hukuku Arastirmalar1 Dergisi, S.16,s. 77-110.

185 Aristoteles (6.M(.322). Politika, Cev. Mete Tungay, Istanbul, Remzi Kitabevi (2012), s. 23-24.

186 Uludag, a.g.e., s. 286 ve aymi sayfadaki dipnot 13.

187 QOlivia Orozco De la Torre (2008), Monetary Thought in Islamic and Christian Scholars (13th-16th
century): A Comparative Perspective on Debasement and the Rise of the Quantity Theory of Money,
Doktora Tezi, European University Institute Dep. of History and Civilization, s. 106.

188 Almanya’nmin 1921-1924 yillar1 arasinda Birinci Diinya Savasinin tazminatini ddeyebilmek igin itibari para
iiretimine abanmas1 bir hiperenflasyona neden olarak iilke ekonomisini yerle bir etmistir. Ulkede ortaya ¢ikan
kargasalar ve bunalim ortami yeni ve saglam bir diizene duyulan ihtiyaci kériikleyerek Milli Sosyalist Is¢i
Partisini Adolf Hitler’in baskanliginda iktidara getirmis, giiclii yetkilerle donatmis ve Ikinci Diinya Savasina
giden yolun kapilarini agmaistir.
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"Ey iman edenler! Mallarimizi aramizda batil yollarla edinmeyin. Karsilikli rizaya dayali

ticaret olsun da kendi kendinizi 6ldiirmeyin." (4:29)

Kuran’da iktisadi faaliyetin her tiirliisiine dair ilke niteligini haiz olan bu ayet uyarinca
bireyler arasindaki iktisadi miibadele islemlerinin ticari amaca yonelik olarak ve karsilikli riza
ile gerceklestirilmesi gerekmektedir. Para tiretimi ilk bakista tek tarafli bir islem gibi goriinse
de modern bankacilikta ¢ift tarafli olan kredi ve mevduat islemlerine dayali olarak
gerceklesmektedir. Kredi islemine baglh para iiretimi karz akdine dayali olup iki taraflidir.
Mevduat islemine bagli para iretimine ise karz ve sarf akitleri tarafindan zemin
olusturulmaktadir.'®® Bunlar 1vazli akitler oldugu icin hepsinde karsilikli riza sart: aranmak

durumundadir.

Islam iktisadinda mevduat islemleri kimi zaman kelimenin ilk bakista akla getirdigi
gibi “vedia” akdi baglaminda izah edilmeye calisilmaktadir.!”® Kanaatimize gore bu hatalidir.
Ciinkii vedia bir tiir emanet akdidir.!”! Oysa modern bankalar, kasa kiralama hizmeti disinda
emanet kabul etmezler. Bankalara birakilan her tiir nakit banka hesaplarinda vadeli veya
vadesiz bor¢ olarak kaydedildigi i¢in karz; karsilifinda miisterinin hesabma kaydi para

tanimlandig1 i¢in sarf akitleri s6z konusu olmaktadir.

Karz ve sarf gibi 1vazli s6zlesmelerde taraflarin rizasinin gegerli olmasi sadece icap ve
kabul sartlarinin saglanmasindan ibaret olmayip taraflarin s6z konusu islem hakkinda bilgi
sahibi olmalarin1 da gerektirir. Nitekim temyiz c¢agina gelmemis bir kii¢iiglin icap ve
kabuliiniin yeterli olmamas1 da kii¢iigiin ne yaptigin1 tam olarak bilmedigi yoniindeki genel
kabule dayanmaktadir. Benzer sekilde bankacilik islemlerinde s6z konusu olan karsilikli riza
sartinin gecerli olmasi, banka miisterilerinin, gerceklesen islemin dogasi ve hukuki boyutu
hakkinda dogru bilgilendirilmesini gerekli kilar. Halbuki giintimiizde pek ¢ok insan, bankalara
biraktig1 mevduatin banka kasasinda emanet olarak tutuldugunu varsaymakta ve istedigi her

an onu geri ¢ekebilecegini diisiinmektedir.!”?> Oysa bankalar bu mevduati borg olarak almakta

189 Kagit paray1 kaydi para ile degistirmek bir sarf islemidir. Bkz. Sayfa 103-4.

190 Besir Goziibenli (2011), “Faizsiz Finansman Teknikleri Hakkinda Bazi Miilahazalar”, islam Hukuku
Acisindan Tarihten Giiniimiize Finansman Yontemleri, ISAV: Tartismali {lmi Toplanti, Istanbul, Ensar
Nesriyat, s. 176-7.

191 Mustafa Yildirim, “Vedia”, TDV Islam Ansiklopedisi, Cilt: 42, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yaymnlari, 2012, s.
596.

192 Bu problem, kullanilan kelimenin (mevduat) ifade ettigi anlamin eskimesi ve cari durumla olan iliskisinin
ortadan kalkmasinin bir sonucu olup diger dillerde de s6z konusudur. Fransiz ekonomist Pascal Salin, bu konuya
degindigi bir seminerinde “mevduat” (deposit) kelimesinin cari hesaplari dogru bir sekilde ifade etmedigine
dikkat ¢cekmistir.

Bkz. Pascal Salin (2001), “In Defence of Fractional Monetary Reserves”, Mises Institute, Austrian Scholars
Conference, March 30-31, 2001, s. 7.
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ve gelir getirici bagka islemlerde kullanmaktadir. Miisteri hesaplarinda goriintiilenen

mevduatin ancak ¢ok az bir kismi1 temel para cinsinden banka kasasinda tutulmaktadir.

Miisteri ile banka arasindaki iliski hukuken bir borg-alacak iliskisi olup miisterilerin
bankada emanet parast degil, banka nezdinde (onun hukuki kisiliginde) alacag:
bulunmaktadir. Dolayisiyla daha once ifade edildigi gibi'®® bankalarin, miisterileriyle
sOzlesme yaparken onlardan alacagi mevduati emanet degil borg olarak alip kullanacaklarini,
bu mevduatin miilkiyetinin tamamen bankaya gececegini ve geri 6deme talebi oldugunda ise
eldeki temel (rezerv) para stogundan Odeme yapilacagini, talep edilen miktarin banka
kasasinda bulunmamasi1 halinde bu talebe aninda cevap verilemeyecegini agikca

belirtmelerinin fikhen bir zorunluk oldugu sdylenebilir.
2. Araf 7/85

Mekke doneminin ikinci yarisinda nazil oldugu rivayet edilen Araf suresinin 85’inci

ayeti su sekildedir:

O oS8T o8I Lgalia) amy ia )W) A 152l Y g paeladl Gl 1 sud ¥ 5 ol el 5 S )58 5la
e e o35S

"..Olgii ve tartida diiriist davrammn. Insanlarin mallarimn degerini azaltmayin. Isler
yolundayken memlekette yozlasma ¢ikarmayin. Eger inanan insanlarsaniz bu sizin i¢in daha

haywhdir.” (7:85)

Paranin fonksiyonlar igerisinde ele aldigimiz “ortak hesap (6l¢ii) birimi” olmasi,
paranin, bu ayetin kapsamina girebilecegini diisiindiirmektedir. Bu diisiinceyi baz alacak
olursak paranin degerini diisiirme maksadi giliden iradi faaliyetlerin bu ayet tarafindan men

edildigi sOylenebilir.

Ayetin bahse konu ettigi islem iki sekilde gergeklestirilebilir: Birincisi ayetin ilk akla
gelen yorumudur ki; bir tiiccar hileli agirlik 6l¢iisii kullandiginda miisterisinin para olarak
verdigi mallarin degerini azaltmis olur. Bu bir ticari yozlagsmadir ve insanlarin piyasaya olan
giivenini zedeler, miibadele hacmini azaltir ve islem maliyetlerini yiikseltir. Ikincisi ise, para
olarak kullanilan altin, glimiis gibi degerli madenleri eritip farkli madenlerle karistirarak

yeniden kaliplara dokmek suretiyle 6rnegin 10 birim paradan 12 birim para liretmek seklinde

(http://austrian-library.s3-website-us-east-1.amazonaws.com/journals/scholar/Salin.PDF)
193 Bkz. Sayfa 54.
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gerceklestirilebilir. Uretilen yeni para, 6ncekine kiyasla daha az degerli maden ihtiva ettigi

icin piyasada ona atfedilen deger azaltilmig olacaktir.

Boyle bir islem ancak iizerinde nominal bir deger ifadesi bulunmayan dogal madeni
paralar icin yapilabilir. Nominal madeni paralar1 veya daha dogru ifadesiyle sikkeleri benzer
sekilde yeniden iiretmek ¢cok daha zor olacagi ve bir darphane gerektirecegi icin eritme islemi
uygulanamaz, fakat kesme/kirpma islemi uygulanabilir. Paranin kenarlarindan kirpilarak bir
miktar (toz) maden elde edilir ve paranin agirligi azaltilmis olur. Elde edilen toz madenler

biriktikge onlardan yeni para iiretmek ya da onlar1 dogrudan satmak miimkiin olur.'**

Bu tip islemler Hz. Peygamber’in zamaninda yapiliyor olmalidir ki insanlar1 bu

islemlerden men eden rivayetler hadis literatiiriinde karsimiza ¢ikmaktadir.
O (e V) i 5 3a) Cpalusal) A0 o3 of () 4l gy o

“Allah’in elcisi miisliimanlar arasinda tedaviil eden sikkenin bir zaruret olmadikca

kirpilmasini yasakladi. "'’

Sikke, daha once de belirtildigi gibi nominal degeri lizerine islenmis olan madeni para
demektir. Alintilanan hadisin dinar ya da dirhem gibi agirligina goére miibadele edilen para
tiirleri yerine yiiziindeki degere gore miibadele edilen sikkeleri bahse konu etmesi oldukca
yerindedir. Ciinkii dinar ve dirhemlerin tagsis edilmesi onlarin piyasa degerini de
azaltacagindan faile bir sey kazandirmaz. Ancak sikkelerin tagsis edilmesi muhataplarin

aldanmasina ve failin gayrimesru kazang elde etmesine yol agar.

Yukarida verilen ayetin devaminda belirtilen yozlasma, bu tip islemlerin yayginlastigi
ya da bizzat devlet eliyle yapildig1 bir ortamda mevcut para tiirlerinin tedaviil oranini
azaltarak diisiik degerli para tiirliniin yayginlagsmasin1 saglayacaktir. Boyle bir durumda
paranin degerini diisiirerek gelir elde eden kisi ve kurumlar, bu geliri, s6z konusu paray1
kullanmakta olan herkesin cebinden asirmis gibi olacaklardir. Boyle bir durum daha 6nce
tagsis bashiginda ele aldigimiz dis ticaretin azalmasi, iilke itibarinin sarsilmasi, vb. gibi pek
cok bagka olumsuz durumu da beraberinde getireceginden tam bir iktisadi yozlasma olarak

adlandirilabilir.

194 Bu isleme engel olmak i¢in modern zamanlarda madeni paralarin kenarlar1 tirtikli olarak iiretilmektedir. Zira
kenarlar1 diiz olan bir madeni paranin belli edilmeden kirpilmasi kolay, fakat kenarlar1 tirtikli olan paralarin belli
edilmeden (sekli ayni kalacak sekilde) kirpilmasi ¢ok zordur.

195 Ebu Davud, Siinen: Buyu’ (Ahsveris), Bab 50, Hadis 3449.

Ibni Mace, Siinen: Ticaret, Bab 52, Hadis 2263.
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3. Hud 11/85

Mekke doneminin ikinci yarisinda nazil oldugu rivayet edilen Hud suresinin 85’inci

ayeti su sekildedir:
Ot (i 1 3 5in3 Y 5 aheladl Gl | sud s Y 5 Jauslly o aal) 5 QLS 155l a8y

"Ey toplumum! Olgii ve tartimn geregini hakkaniyete uygun olarak yapin. Insanlarin

mallarimn degerini azaltmayn. Ulkede yozlasma ¢ikarip insanlara zarar vermeyin." (11:85)

Araf 85’e¢ olduk¢a benzeyen bu ayette Araf 85 i¢in sOyledigimiz seylerin hepsi
soylenebilir. Buna ek olarak bu ayette “hakkaniyet” seklinde ¢evirdigimiz sl (el-Kist)

kelimesi yer almaktadir.

Kist kelimesi, fiil anlamiyla bir seyi esit paylara bolmek, ' birinin hakkini almak'®’” ya
da birine hakkini tam olarak vermek gibi anlamlara gelir.!”® Siilasi miicerredi birinden, onun
hakki olan1 almak, dordiincli mastar1 (if’al babi) ise birine onun hakki olan1 vermek anlamina
gelir.!” Ayette belirlilik takisiyla isim halinde ge¢mesi, “insanlara haklarmi tam olarak
vermenin bilinen yontemi” anlaminda okunabilecegini gostermektedir ki bu tanim, hukuk
kurallarinin mesru olan kismina tekabiil eder. Bagka bir ifadeyle “adil ve hakli oldugu bilinen

kural ve kanunlara gore” demektir.

Bu ifadenin ayette yer almasi, gerek ilk akla gelen anlamda o6l¢ii ve tartilarin
standardizasyonu, gerekse paranin iiretiminin hakkaniyetli kural ve kanunlara baglanmasi
anlaminda iktisadi kurumlagsmay1 akla getirmektedir. Modern devletlerin miitemadiyen para
arzini artirirken paranin degerini hakkaniyetli olmayan bir sekilde diistirmekte olduklar1 g6z

oniine alindiginda, bu kuralin 6nemi daha net bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir.
4. Suara 26/181-183

Mekke doneminin ikinci yarisinda nazil oldugu rivayet edilen Suara suresinin 181-183

ayetleri su sekildedir:

i Y g aneldl Gl a5 apdaiusall (eldansdly 5335 G el o 15365 Y 5 JSH )

Oda ()Y b

196 By anlami Tiirkgeye “taksit” seklindeki ikinci mastar kalib1 iizerinden gegmistir.

197 Bu anlami Tiirkgeye “kastetmek” seklinde gegmistir.

198 Bkz. 5:42, 49:9, 60:8 ayetlerindeki “iksat” fiili ve “muksit” isminin kullanima.

199 Yani ters anlamlidir. Benzer 6zelligin bulundugu bir baska fiil i¢in kars. infak-nifak.
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"Ol¢iiyii tam olarak yapin, aldatanlardan olmayin. Dogru ve sasmaz bir kritere gore
tartin/degerlendirin. Insanlarin mallarimin degerini azaltmaymn. Ulkede yozlasma cikarip

insanlara zarar vermeyin." (26:181-183)

Ayetteki dogru ve sasmaz kriter, “kist” kelimesinden tiiretilen ve Tiirkgede de
kullanilan “kistas” kelimesiyle olusturulan “miistakim kistas” seklinde bir isim tamlamasidir.

Bu ifade yine hakkaniyetli kurallar1 akla getirmektedir.

Piyasadaki tiim mal ve hizmetlerin fiyatinin ayni para birimi iizerinden yapildigi
modern toplumlarda para, insanlarin zenginliginin temel Olciitii haline gelmistir. Toplumun
her bir mensubu iktisadi kararlarinda bu Olgiite gore hareket ettigi icin paranin degerinin
miimkiin oldugu kadar sabit kalmas1 makroekonomik agidan en ¢ok arzu edilen sey olup para
politikalarinin da temel hedefidir. Bu nedenle para basimi ve merkez bankasi marifetiyle para
arz1 iizerinde yapilabilecek degisikliklerin kurallara baglanmasi ve denetlenmesi, bu ve dnceki
benzer ayetlerin akla getirdigi oneriler arasinda sayilabilir. Bu ayette ise Oncekilerden farkl
olarak, s6z konusu kurallarin dogru ve saglam (miistakim) olmasi istenmektedir. Para
iretiminde gegerli olacak kurallar, nihayetinde ekonomi biliminden elde edilecegi igin
bunlarin dogrulugu ve saglamlig1 da (akla, ilahi kitaba ve deneysel verilere uygunluk, bilim

insanlarinin belli orandaki konsensiisii, vb. gibi) bilimsel 6l¢iitlere dayanmak durumundadir.
5. Mutaffifin 83/1-3

Mekke doneminin sonlarma dogru nazil oldugu rivayet edilen Mutaffifin suresinin ilk

3 ayeti su sekildedir:
Os g ad 555 sl ad NS 1) 5 ()58 gy Gulill e ) USH13) dl) iddadll Jy

“Olgiiden kirpanlarin ¢ekecegi var! Onlar insanlardan alirken geregi gibi tartilsin isterler

ama onlar igin tartarken veya olgerken onlari zarara sokarlar.” (83:1-3)

Bu ayetlerde bahsedilen islem tipki onceki ayetlerde oldugu gibi bir tiir tartida hile
kapsamina girmektedir. Bu islemin para iiretimi agisindan bir yansimasi daha 6nce de soéziinii
ettigimiz bilingli tagsis olaylarinda karsimiza g¢ikmaktadir. Kamu otoritesi tarafindan bir
madeni paranin tagsise ugratilmasi, devletin, en azindan fiyatlarin yiikselecegi zamana kadar

bir miiddet s6z konusu madeni para cinsinden yiikiimliiliiklerini azaltmakta ve resmi para
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otoritesine ayni miktar altin ya da gilmisle daha fazla O6deme yapma imkani

kazandirmaktadir.2%°

Benzer bir durum, modern merkez bankalarinin, hiikiimetin giidiimiinde devlet tahvili
veya hazine bonosu alim-satimi yaparken s6z konusu menkul kiymetler i¢in belirlenen faiz
oranlar iizerinde gergeklestirilen bilingli manipiilasyonlarda da vuku bulabilmektedir. Baska
bir ifadeyle devlet, merkez bankasindan belli bir faiz oraninda uzun vadeli kredi alip vade
sonuna kadarki siirecte enflasyonun yiikselmesine izin vererek negatif bir reel faiz orani
iizerinden getiri elde edebilir. Netice itibariyle bor¢ alis verisi goriintiisii altinda merkez

bankasinin hazineye hibede bulunmasi saglanabilir.

Hazine yerine piyasaya para enjekte edilmek istendiginde ise bunun tam tersi sz
konusu olur. Merkez bankasinin hiikiimetin giidiimiinde calistig1 ve genis takdir yetkileriyle
donatildig1 goéz oniine alindiginda bu iki kurum arasinda gerceklestirilen tiim menkul kiymet
alim-satim islemlerinin aslinda kamu sektoriiyle bankacilik sektorii arasinda muvazaali
mantiga gore yapildigir da sOylenebilir. Bu ¢ark, devletin piyasadan para ¢ekmek istemesi
halinde hazine lehine, piyasaya (bankalara) para slirmek istemesi halinde bankacilik sektorii

lehine doner.

Bu tiir islemlerde s6z konusu olan kur farklari, taraflarin -bireylerden farkli olarak-
etkilenen degil etkileyen bir konumda yer almasindan 6tiirii, ele aldigimiz ayetteki “bozulan
oOlciilere” benzer. Ancak arada bir fark vardir ki ayette ele alinan durum bir tiir aldatmay1 konu
edinmekte, hazine ile merkez bankalar1 arasinda vuku bulan finansal islemler ise bilingli
olarak gerceklestirilmektedir. Dolayisiyla merkez bankalarinin kurlarla oynama yetkisini bir
sahtekarlik olarak degerlendirmek dogru degilse de negatif digsalliklarindan ve zararlarindan
bahsetmek miimkiindiir. Burada s6z konusu olan en dnemli negatif digsalliklar hazine ile
merkez bankasi arasindaki finansal miibadele islemlerine eslik eden faizin devlet biit¢esine
yansimasi ve vergi kanaliyla toplumun sirtina yiliklenmesi ile devlet biitgesinin ihtiyari para

iiretimi yoluyla dengelenmeye calisilmasinin yol actig1 dolayl vergileme, yani enflasyondur.

Sonug olarak s6z konusu ayetin, para iiretimi yapan kuruluslarin, bu isi hakkaniyetli
kurallara dayali olarak yapmalar1 gerektigine isaret ettigi sdylenebilir. Bu anlamda dikkatleri
iizerine ¢eken kurum, bu tiir yetki ve imtiyazlar1 haiz olan merkez bankalari olup bu

bankalarin bu ac¢idan denetimi glindeme gelmektedir.

200 Erdem (2006), a.g.e., s. 12. Ayrica bkz. Sayfa 36-40.

79



6. Bakara 2/282

Bakara suresi diger surelerden farkli olarak Medine doneminde nazil olmustur. Onun
“miidayene (bor¢lanma) ayeti” olarak da bilinen ve Kuran’in en uzun ayeti olan 282’nci

ayetinin konumuzla ilgili boliimii su sekildedir:

OF il b Y 5 Janlly il oSy iS5 0 5L ansa Jad () il 13) ) sial cpdl) Ll b
L ade ey Y gyl (35 sall aple (o) Jlaal g oiSila ) daale LS i

"Ey inananlar! Birbirinize vadeli olarak bor¢landiginizda bunu yazin. Aranizdan bir katip
adil bir sekilde yazsin. Katip borcu Allah’in ogrettigi gibi yazmaktan ka¢inmasin, yazsin. Onu

bor¢lu olan yazdirsin. Rabbi olan Allah’tan ¢ekinsin ve onun degerinden bir sey eksiltmesin.

(.)"(2:282)

Bu ifadelerde s6z konusu olan borcu kayda gecirme isleminin “adil bir sekilde
yapilmas1”, “borcun degerinden bir sey eksiltilmemesi” gibi ozellikleri, bu iglemin basit bir
not almadan ibaret olmadigim diisiindiirmektedir. Ozellikle “onun degerinden bir sey
eksiltmesin” ibaresi sadece 100 liralik borcu 90 lira olarak yazmamay1 degil, geri 6demede

onun satin alim giiciinii azaltmamay1 da akla getirmektedir.

Burada yer alan ifadenin, paranin zaman degerini dogru hesaplamayla ilgili oldugunu
diisiinmek daha makuldiir. Nitekim “borcun degerini azaltma” anlaminda kullanilan fiil (us32),
Araf 85, Hud 85 ve Suara 183 numarali ayetlerde “insanlarin mallarinin degerini azaltma”

manasinda tercume edilmektedir.

Onceki ayetlerde séz konusu olan “6lgii ve tartida hile yapma” davranisinda mal
paranin eksik tartilmasi suretiyle miisterinin parasinin miktart degil, onun degeri (satin alim
giicii) azaltilmis olmaktadir. Dolayisiyla bu ayette sakindirilan “degeri eksik yazma” davranist
borcun sadece tutar agisindan degil, satin alim giicii agisindan da degerinin azaltilmasina

tekabil eder.

Bunu o6rneklendirecek olursak enflasyon oraninin yillik %10 oldugu bir yerde bir yil
vadeli 1000 lira degerindeki bir borgtan dogan alacagi, deger kaybini dikkate almaksizin
sadece 1000 lira olarak kayda gecirmek “onun degerini eksiltmeye” denk gelmekte,
gelecekteki deger kaybini goz Oniine alarak kayda gegirmek ise ayette bahsedilen “adil
sekilde” kayda gecirmeye denk gelmektedir. Baska bir ifadeyle bu 6rnekteki borg isleminin

1000 lira art1 deger kaybi farkiyla geri 6denmesinde ana para tamamiyla geri 6denmis, aynen
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1000 lira olarak geri 6denmesinde ise %9,09 deger kaybi (negatif faiz) ile geri ddenmis
olur.2’! Bir borcun deger kaybiyla birlikte geri 6denmesi Islam hukukunda borcun misliyle
degil, kiymetiyle geri 6denmesi olarak ifade edilir ve Hanefi mezhebinin Ebu Yusuf’a

dayanan meshur bir goriisii de bu yéndedir.?%?

Bankalarin bu yaklagimi benimsemesi halinde mevduat ve kredi islemlerini su sekilde
giincellemeleri gerekir: Uzerinde sik islem yapilan cari hesaplarda bir degisiklik olmayacak,
vadeli hesaplarda ise sabit getiri garantisi degil, belirlenen vade sonunda anaparanin
endekslendigi reel bir degiskene goére satin alim giiciiniin korunmasi taahhiit edilecektir.
Ornegin vadeli hesap enflasyona endekslendiyse vade sonunda cari enflasyon oranmnin
gerektirdigi tutar anaparaya eklenecektir. Bu tiirden bir endeksleme mantigi mevcut

bankaciliktaki altin ve doviz hesaplarinda uygulanmaktadir.?%

Kredi islemlerinde ise ayni sekilde geri 6deme tarihinde cari olan enflasyon orani ne
ise o0 oranda hesaplanan miktarin geri 6deme tutarina eklenmesi gerekir. Banka bu tutara ek
olarak sundugu diger hizmetleri de iicretlendirebilir.?** Nitekim fikhi agidan bor¢lanma
islemlerinde anaparanin degerini korumak bir zorunluluk, sunulan hizmet karsiliginda bedel

almak ise caizdir.?*’

Bir bankanin, bor¢ verirken miisterisinin hesabina tanimladig: itibari satin alim giicii
(kaydi para) piyasada talep edilen ve kagit paradan daha c¢ok ise yarayan bir para tiiriidiir. Bu
fikhen “bir para tiiriinii 6teki para tiirii ile degistirme” anlamina gelen sarf akdinin kapsamina
girdiginden bu islem karsiliginda ticret almak, doviz biirolarinin iicret almas gibidir. Mevcut
sistemde bankalar bu {icreti “hesap isletim {icreti” adi altinda almakta ya da belli sartlar

saglayan miisterilerine hibe etmektedir.

201 Orman (1984), a.g.e., s. 75, 81-2.

202 Ayrintili inceleme igin bkz. Besir Goziibenli (1984), “Islam Hukuk Kiiltiiriinde Para”, Para, Faiz ve Islam,
ISAV: Tartismali Ilmi Toplanti, Istanbul, Ensar Nesriyat (2015), 3.Baski, s. 114-9 (85-132).

Besir Goziibenli (1996), “Kredi Islemlerinde Cari Olan Riba”, I. Uluslararasi islam Ticaret Hukuku
Kongresi, Kombad Yayinlar1 (1997), s. 629-33 (607-659).

203 Mevcut bankacilik sisteminde altin ve dviz hesaplari birer endeks hesabidir. Ornegin bir altin hesab1 agip
oraya 1000 lira koyan bir kisi 1000 liralik altin satin almis olmaz, o giin itibariyle 1000 lira kag¢ gram altina denk
geliyorsa o miktarda altin tutarinca bankaya bor¢ vermis olur. Dolayisiyla altinin gram fiyat1 degistikge bu
kisinin borcunu tahsil edecegi tutar da degisir.

204 Bu hizmetler genelde “dosya masrafi” ad1 altinda iicretlendirilmektedir.

205 Burada bahsettigimiz hizmet kredi hizmeti degil, halkin tasarruflarini bankaya getirmesini tesvik etmek igin
sunulan bankacilik hizmetleri ve tanitim faaliyetleridir. Bugiin bir banka tamamen faizsiz kredi saglamak icin
bile piyasada rekabet etmek ve diger bankalarin sundugu tiim hizmetleri en az onlar kadar kaliteli sekilde
sunmak ve bunu pazarlamak durumundadir. Bu ise ancak bu hizmetlerin maliyetini iicretlendirmek suretiyle
yapilabilir.
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Daha oOnceki basliklarda, bankalarin iirettigi kaydi paranin olusumunda piyasa
talebinin gii¢lii bir rol oynadigina deginilmisti.?®® Insanlarin birikimlerini bankalarda
degerlendirmesinin énemli sebeplerinden biri de ellerindeki kagit parayi, kullanim agisindan
cok daha avantajli olan kaydi para ile degistirmek istemeleridir. Piyasada bankalara yatirilan
paray1, banka tarafindan saglanan itibari satin alim giicii vasitasiyla kontrol etmeye ve bir
anlamda tiim iktisadi islemlere bankalar1 araci kilmaya yonelik ciddi bir talep bulunmaktadir.
Giliniimiizde herkesin ciizdaninda en az bir adet kredi kartinin bulunmasi, bu durumun hayli

somut bir gostergesidir.

Karz ve vekalet islemleri Islam iktisadinda ilke olarak mesru goriilen islemler
arasindadir. Enflasyonist bir ortamda gergeklestirilen karz islemlerinde, paranin zamanla
azalmakta olan degerini koruma amaciyla geri 6deme tutarina belli bir miktarin eklenmesi de
fikhi bir zorunluluktur. Ayrica ihtiya¢ sahiplerini, tasarruf sahiplerini bizzat bulmaktan
kurtarma anlaminda bir finansal aracilik hizmetinin diger hizmetler gibi bir maliyeti olmasinin
kaginilmazlhigim diisiindiigiimiizde; modern bankalarin, islam iktisatcilar: tarafindan en gok
tartisilan kredi saglama ve tasarruflart degerlendirme islevlerinin fikhi ac¢idan belli kurallar

cergevesinde kabul edilebilir bir yonteminin bulunabilecegi goriilmektedir.

Glinliimiliz bankalariin finansal islemlere aracilik hizmetlerini ¢ogu {icretsiz olarak
karsilayabilmesi, kaydi para kullanmaksizin miimkiin olamaz. O halde Bakara 2:282 numarali
ayetin gerektirdigi sekilde, paranin degerini zamana karsi koruyacak tiirde borg¢lanma
islemlerine aracilik eden, piyasada daha kolay miibadele edilen ve islem maliyetlerini azaltan
bir kaydi para tiirlinii miisterilerinin hizmetine sunan, gerekli organizasyon ve hizmet idaresini
ylriitecek ve rekabetci bir piyasada hayatta kalacak kadar kazang elde eden, vekalete veya
ortakliga dayali bir bankacilik sektoriiniin, Kuran’da konuyla ilgili oldugu goriilen ayetlerle

celigkili bir yoniiniin olmadig1 sdylenebilir.
7. Zuhruf 43/32

Mekke doneminin sonlaria dogru nazil oldugu rivayet edilen Zuhruf suresinin 32’nci
ayeti su sekildedir:
Cla )3 (fary (358 agaany Lind ) 5 Laall Blall L agidins agin Liawd (ad el ) das ) () sandy aa |
Osmeng laa pod ) a9 b Ao Liary aguiany 331

206 Bkz. Sayfa 40-4.
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"Rabbinin rahmetini onlar mi dagityyorlar? Oysa onlarin bu diinyadaki geg¢imliklerini de biz
dagitir, kimileri digerlerini ¢alistirsin diye onlarin bazilarini digerlerinden daha iist

diizeylere de biz ¢ikartiriz. Rabbinin rahmeti onlarin toparladiklarindan daha hayirlidir.’

(43:32)

Yukaridaki ayet muhteva itibariyle bir iktisadi planlama faaliyetini ele almasindan
otiirti daha ¢ok otorite makamlarina seslenen bir yapiya sahiptir. Modern iktisadi sistemlerde
kamu otoritelerine yiiklenen “planlama” ve “yeniden dagitim” iglevleri bu ayette olumsuz bir
sekilde ele alinmakta, kaynaklarin merkezden dagitilmasi yerine dogal yollarla dagilmasi 6n

plana ¢ikarilmaktadir.

Ayete konu edilen iktisadi faaliyetlerin gerceklestirilmesinde hiikiimetlerin istihdam
ettigi araglardan biri de merkez bankalaridir. Sektdrel hibe ve siibvansiyonlar, likidite sikintist
ceken firmalara ve finansal kurumlara acik piyasa islemleriyle sunulan ucuz (enflasyon
oraninin altinda) krediler, vs. alicis1 belli olan her tiir parasal genisleme (quantitative easing)
operasyonunda merkez bankalarinin para yaratma giicli ve devletin bu resmi paray: tedaviil

ettirme giicii kullanilmaktadir.

Oysa zikrettigimiz ayet, iktisadi kaynaklarin Allah’in (dogal) kanunlarina gore
dagilmasi gerektigini dngdrmektedir. Nisa suresinin 29’uncu ayetinde de belirtildigi gibi bu
kanunlarin belki de en 6nemlisi, tiim miibadelelerin karsilikli rizaya dayali ticaret temelinde
olmas1 esasidir. Ayrica iktisadi sonucu tiim toplumu etkileyen islemlerde vergi
miikelleflerinin aldatilmamas1 ve miilkiyet haklarma saygi gosterilmesi makasid-us’seria
ilkelerinin geregidir.?’’ Dolayisiyla yukaridaki ayette, yapilabilecek bagka yorumlara ek
olarak, merkezi bir para otoritesinin bir ekonomide etkin bir rol iistlenmemesi gerektiginin

vurgulandigini soylemek de miimkiindiir.

B. ISLAM’IN ERKEN DONEMINDE PARA URETIMINi ETKIiLEYEN
UYGULAMALAR

Kuran’da yer alan ayetler en 1yi sekilde o ayetler bizzat kendisine vahyolunan el¢inin
anlayls ve uygulama Ornekleri dikkate alinarak anlagilabilir. Bu baglhikta once Hz.

Peygamber’in, c¢ogunlugu Medine donemine tekabiill eden ve para iiretimiyle

207 Makasid’us-Seria: Islam hukukunun temel maksadmnin can, mal, akil, irz ve dini korumak oldugunu ifade
eden ilkeler kiimesi.
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iliskilendirilebilecek siyasi ve iktisadi uygulamalar1 ele alinacak, ardindan onun yolunu takip

etmeye calisan halifelerin konuyla ilgili baz1 anlayis ve uygulamalarina deginilecektir.
1. Hz. Peygamber’in Uygulamalarinda Para

Hz. Peygamber’in Medine donemine dair ilk iktisadi uygulamasi meshur Medine
pazarini tesis etmek olmustur. Medine pazarinin tesis edilmesinin nedeni Medine sehrinde
pazar bulunmamasi degildir. Aksine, kaynaklarda gecen bilgiye gore Medine sehrinde tam
dort adet pazar bulunmaktadir.?%® Fakat Hz. Peygamber’in Medine pazarmin tesis edilmesini
isterken soyledigi sozlerden anlasildigi kadariyla sehirdeki pazarlar yeteri kadar serbest

degildir.

Kaynaklarin verdigi bilgilere gore bu pazarlar musevi cemaatinden bazi kisilere ait
olup vergiye tabidir. Pazarlarda belli sabit yerler vardir ve tiiccar her istedigi yerde tezgah
acamamaktadir. Ayrica pazarlar belli sahislara ait oldugundan, bu sahislarin keyfini kagiran

tiiccarlarin ticaret hayatindan dislanma durumu s6z konusu olabilmektedir.

Tim bu sartlar altinda, hali hazirda zaten Medine’de bir azinlik konumunda olan ve
dini inanig itibariyle musevilere bir anlamda rakip olan miisliimanlarin, bu pazarlarda
dezavantajli bir konumda kalacagi ve muhtemelen ayrimciliga ugrayacagini tahmin etmek zor
degildir. Nitekim Kuran’da iktisadi hiirriyete dair ayetler ve Mekke’de yasanan boykot yillart
da Hz. Peygamber’i bir daha ayn1 sikintilarin yasanmamasi i¢in piyasa hiirriyeti konusunda
daha titiz olmaya tesvik etmis olabilir. Iste bu nedenle Hz. Peygamber’in Medine’de
kurulmasini istedigi pazar, iktisadi agidan Onemli bir ihtiya¢ ve caligma Ozgiirliigiiniin
saglanmasi agisindan da bir mecburiyet olan serbest pazardir. Buna istinaden Hz. Peygamber
Medine sehrinin muhtelif yerlerini dolasmis ve pazar kurmaya elverisli bir yer tespit ettikten

sonra sunlar1 sdylemistir:
gl ade iy W gl 5omaB Y ¢zl A ddle ey Y 5 die (el DU aSE s I

“Burast sizin pazariniz olacak. Burada kimseye rahatsizlik verilmeyecek ve burada vergi

alimmayacak. Kendinize sabit yerler de edinmeyeceksiniz.’*%

208 Bu pazarlarin isimlerinin Ziibale, Miizahim, Sefasif ve Kaynuka oldugu rivayet edilmektedir. Bkz. Michael
Lecker (2003), “Islam Oncesi ve Islam’in ilk Dénemince Medine/Yesrib Pazari Uzerine”, Cev. Mahfuz
Soylemez, Gazi Universitesi Corum ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, C.2, S.4, 2003, s. 157-163 (157-172).

209 Ali ibn Ahmed Semhiidi (6.1533), Vefa’iil-Vefa bi Ahbari DAr’il-Mustafa, Beyrut, C.2, s. 747-748.

Ibni Mace, Siinen: Ticaret, Bab 40, Hadis 2233.
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Tarihi kaynaklar bu pazarin kurulmasina dair calismalarin, ilk asamada mevcut
pazarlarin sahibi olan sahis (Ka’b bin Esref) tarafindan sabote edildigini kaydeder.?!® Netice
itibariyle pazar kurulur ve bu pazar, vergi muafiyeti dolayisiyla tim Medine’nin ve
Medine’ye disaridan gelen tiiccarlarin ilgisine mazhar olarak kisa zamanda bir merkez haline
gelir. Bu noktadan sonra Hz. Peygamber’in, ilgili ayetler 1s18inda bu pazarin isleyisine dair
koydugu kurallar Medine sehrinin ve Islam tarihinin iktisadi ozelliklerini belirleyen

diizenlemeler haline gelmistir. Simdi bu kurallara deginelim.
a. Fiyatlara Miidahale Yasag ve Bunun Para Uretimiyle iliskisi

Pek cok tarih kaynaginda gegen meshur bir bilgiye gore Medine’de bir donem fiyatlar
asir1 miktarda yiikselmis ve halkin yoksul kesimi temel tiikketim mallarina ulasamaz hale
gelmistir. Bunun iizerine Allah’1n elgisine miiracaat ederek bir tavan fiyat belirlemesini talep

etmisler, fakat o bu talebi uygun bulmamaistir. Rivayet su sekildedir:

O ¥ 5 o3 (g8 Al il e s Gl 5 ) il o s ) 5 0350

“(Bazi) insanlar soyle dedi: Ey Allah’n elgisi! Fiyatlar ucgtu! Bizim igin fiyatlara bir simir
(narh) koysan! Allah’n elgisi (de onlara séyle) dedi: Fiyatlari belirleyen, daraltip genisleten
ve rizki veren Allah’tir. Ben tizerimde herhangi birinizin hakki olmadan Allah’a kavusmak

isterim. 1!

Bu rivayet genelde “narh rivayeti” olarak bilinmektedir. Fakat metnin igerisinde narh

kelimesi gegmez. Onun yerine ayni anlama gelen “tas’ir” (Us=) kelimesi geger. Osmanli

hukuk geleneginde kullanilan narh kelimesi Tiirk¢eye Farscadan ge¢mistir.

Rivayetin meshur olmasi bir tesadiif degildir. Ciinkii bu rivayet o doneme kadar
herhangi bir siyasi liderde 6rnegi goriilmemis, genis ufuklu bir serbest piyasa diislincesini
yansitmaktadir. Oysa iktisat literatiiriinde bu tip piyasacit goriislerden genelde orta cagin
sonlarma (14.yy) ve ltalyan sehir devletlerinin tesekkiiliine atifla bahsedilir. Bu durum,

Islam’in erken donemindeki uygulamalardan haberdar olan bazi ¢agdas oryantalist

210 Semhidi, a.g.e., Kahire, h.1326, C.1, s. 540.

Cengiz Kallek (1997), Asr-1 Saadet’te Yonetim-Piyasa iliskisi, iz Yaymcilik, s. 190-3.
211 Tpni Mace, Siinen: Ticaret, Bab 27, Hadis 2200-2201.

Ebu Davud, Siinen: Buyu’ (Ahsveris), Bab 51, Hadis 3451.
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arastirmacilarin, Hz. Peygamber’i, tarihin ilk gercek piyasa ekonomisti olarak

vasiflandirmasina yol agmistir.2!2

S6z konusu olayda piyasa Ozgiirligilinlin, yoksullari sikintida birakma pahasina
korundugu gozlenmektedir. Piyasada fiyatlarin Allah’in kanunlarina gore olusmasi gerektigi
tespit edilmekte, buna miidahale etmenin haksizlik doguracagi ve bunun, kisinin uhrevi
hayatim1 tehlikeye atacagi bildirilmektedir. Hz. Peygamber’den 1150 yi1l sonra ayni goriisii,
“gorinmez el” olarak isimlendirdigi fenomene atifla savunan Adam Smith’e modern
ekonominin kuruculugu unvaninin yakistirilmasi; ayni fenomeni (dogal olarak dénemin diline
uygun bir sekilde) dini bir sdylemle, mealen “fiyatlar1 Allah belirler” seklinde ifade eden

Allah elcisinin “ilk ekonomist” olarak nitelendirilmesini bir anlamda haklilastirmaktadir.?'3

Rivayeti konumuz acisindan degerlendirecek olursak, mal piyasasina yonelik merkezi
bir fiyat tespitinin caydirilmasindan, piyasadaki tiim mal ve hizmetlerin fiyatlarini etkileyen
para arzina yonelik merkezl bir miidahalenin de caydirilacagini diistinmek makul

goriinmektedir.

Baz1 yazarlar fiyatlara miidahale yasaginin normal sartlar altinda gecerli olacagini;
eksik rekabetten kaynaklanan karaborsacilik gibi istisnai durumlarin yol actigr fiyat
artiglarinin - bir tavan fiyat uygulamasimi -maslahat gerekgesiyle- mesrulastiracagini

diisinmektedirler.?!* Bu noktada bu yaklasimla ilgili baz1 diisiinceler &ne siiriilebilir.

Kanaatimizce bu yaklasimda, iktisadi olaylar arasindaki sebep-sonug iligkisi tersten
okunmaktadir. Dogal fiyat artislar1 ya talep fazlasi ya da arz agig1 nedeniyle gergeklesir. Ayni
seyl tersten sOyleyecek olursak talep ve arz kaynakli enflasyonlarin dogal bir enflasyon

oldugunu soyleyebiliriz.

Bu tip bir enflasyonun en dnemli iki 6zelligi gegici olmasi ve iktisadi istikrara hizmet
etmesidir. Fiyatlardaki dogal degisiklikler miitesebbislere arz ve talep dengesindeki giincel
durum hakkinda sinyaller vererek tiretim faktorlerinin dagilimini daha verimli olacak sekilde

tetikler ve sermayenin fiyatlar lizerindeki dengeleyici roliinii listlenmesini kolaylastirir. Bu

212 Benedikt Koehler (2011), “The Economist Mohammed ibn Abdullah”, IEA, Economic Affairs, C.31, S.1, s.
109-111. Ayrica miiellifin 11 Haziran 2016 tarihli “Islam’mn Dogusu ve Piyasa Ekonomisi” adli panel konusmasi
icin bkz. https://www.youtube.com/watch?v=tbQa-bFW-Lk (Erigim tarihi: 21.09.2017)

213 Ekrem Erdem (2015), “Miisliiman Bireyin Tktisadi Davranis Hususiyetleri ve Islam Piyasa Gelenegi”, Islam
Iktisad1 ve Piyasa, Istanbul, Tktisat Yaymlar1 (2017), s. 16.

214 Cengiz Kallek (2006), “Narh Konusuna Yeniden Bakis”, Islam Hukuku Arastirmalar: Dergisi, S.7, s. 270-
1 (257-271). Kallek (1997), a.g.e., s. 158-173.
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nedenle fiyat mekanizmasimin serbest kosullar altinda verdigi sinyallere (artan ve azalan

fiyatlara) miidahale edilmemesi 6nemlidir.

Fakat s6z konusu miielliflerin kastettigi fiyat enflasyonlar1 (tekelcilik, karaborsacilik,
vs.) “suni” olup piyasaya “disaridan”, yani kamu otoritesi tarafindan yapilan miidahaleler ile
gergeklesir. Bu tip durumlarda fiyatlara miidahale edilmesini talep etmek, zaten bir otoriteden
destek alarak yapilan suni miidahalelerin kendi kendini daha da besleyecek sekilde bir
cevrime girmesine yol acabilir. Baska bir ifadeyle tekelcilik ve karaborsacilik, devlet
miidahalesinin bir gerekgesi degil, bir sonucudur. Tavan fiyat politikalar1 karaborsaciligi, belli
iireticilere taninan 6zel imtiyaz ve hukuki ayricaliklar ise tekelciligi yaratan yegane
sebeplerdir. Piyasanin tam da tekelcilik ve karaborsaciliktan korunmasi i¢in serbest rekabete

ihtiyac1 vardir.

Tekelcilik varsa s6z konusu sektore girip bu yiiksek kazancglara ortak olmak isteyen
diger miitesebbisler kanun marifetiyle (cezalandirilma korkusuyla) bundan engelleniyor
demektir. Karaborsacilik varsa ya hali hazirda bir tavan fiyat uygulamasi vardir ya da mevcut
sektorde (heniiz) yeteri kadar {iretici yoktur. Uzun siiredir var olan bir karaborsacilik yine s6z
konusu sektore girislerin bir sekilde engellendigine ve yetkili makamlarin mevcut
karaborsaciliktan 6zel ¢ikar sagladiina isaret edebilir. Aksi yonde bir diisiince (serbest
piyasadaki kaynaklarin, kir marjlarinin asir1 sekilde yiikseldigi bir sektdre yonelmemesi)

iktisadi davranis kurallar1 agisindan olasi bir durum degildir.

Dolayisiyla devlet miidahaleleri ¢ozlimiin degil, sorunun pargasi olur. Tekelciligin ve
karaborsaciligin bulunmadigi piyasalar hiir tesebbiisiin miimkiin ve kolay oldugu, fiyat
mekanizmasinin arz ve talep konusunda miitesebbislere sinyal verme islevinin engellenmedigi
piyasalardir. Bunun i¢in resmi otoriteler tarafindan piyasaya miidahale edilmemesi gerekir ki

ele aldigimiz rivayet de bu yaklasimi acik bir sekilde desteklemektedir.

Hz. Peygamber, fiyatlar1 Allah’in belirledigini beyan ederek, fiyatlarin arz-talep
dengesine gore olusmasi gerektigini ve bu dengenin disaridan bir miidahale ile manipiile
edilmemesi gerektigini sdylemis, bunun saticilara haksizlik olacagini ifade etmistir. Buradan
hareketle tekelci para iiretimi gibi paranin fiyatin1 yeniden belirleyen resmi uygulamalarin

caiz olmayacagi soylenebilir. Ancak bu goriisiimiiziin bazi istisnalar1 bulunmaktadir.

Devletin mesru bir gilic tekeli olmasi, gorevini yerine getirebilmek i¢in topladig

vergilerin (normal sartlarda sug sayilacak) miilkiyet hakk: ihlallerine bir istisna teskil etmesini
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sagladigr gibi kamu harcamalarinin finansmani1 amaciyla gergeklestirdigi para iiretimi de
istisnai bir mesruiyete sahip olmaktadir. Devletin kamu harcamalarini finanse etmek icin para
iiretmesinin, bir tiir dolayl vergileme oldugu daha 6nce ifade edilmisti. Dolayisiyla bu islem,
tipki bir dogrudan vergileme gibi diisiiniilebilir ve para iiretimi, Islam’da vergi gelirlerinin

yonlendirilmesi gereken masraf kalemlerine yonlendirilme kaydiyla caiz goriilebilir.?!

Fakat devletin tam istihdami saglamak, belli sektorlerde yerli iiretimi desteklemek,
tiikketici fiyatlarin1 asagi g¢ekerek tiiketimi tesvik etmek, vb. O0zel amaglara matuf olan
stibvansiyon ve O0deneklerinin genelde belli alicilart bulunur. Devletin, bu alicilar1 piyasaya
yeni para enjekte ederek siibvanse etmesi?!® yukarida bahsettigimiz suni fiyat enflasyonlarina
ya da iktisadi tabiriyle “balonlara” yol agar. Ayrica bu durum, devletin, halktan topladig1
vergileri dogrudan bu sektorlere aktarmasi anlaminmi tasidigi igin fikhen uygun goriilmesi

zordur.

Bunun en goézle goriiniir 6rneklerinden biri, son yillarda Tiirkiye ingaat sektoriinde s6z
konusu olan “kentsel doniisim” programi kapsaminda ev sahiplerine tahsis edilen kira
destekleri ve miiteahhitlere saglanan kolayliklardir. Bu ve benzeri tiim devlet destekleri
bankalar kanaliyla yaratilan devlet destekli kaydi para kullanilarak gergeklestirilir.
Dolayisiyla her bir destek, bankalarin daha fazla kaydi para yaratmasini tesvik etmekte, ancak
bu para, geri 6denmek (itfa edilmek) lizere degil, belli alicilara hibe olarak verilmektedir.
Dolayisiyla bu tip destekler para arzini geri doniissiiz bicimde belli noktalardan artirdig1 icin
hem enflasyonist hem de adaletsizdir. Narh hadisinde talep edilen fiyat kontroliiniin de belli
mallara yonelik oldugunu diistindiigiimiizde, yukarida bahsettigimiz uygulamalarin bu hadis

kapsaminda fikhi a¢idan sorunlu olacagini sdyleyebiliriz.
b. Tagsis (Paradan Para Uretme) Yasag

Tagsis konusunda sahabeye nispet edilen bir rivayet su sekildedir:

o e V) g B el Cnalsall A8 S Gl (Ua) 4l s (o4

25 Bu masraf kalemleri Tevbe suresinin 60’mnc1 ayetinde sirasiyla su sekilde yer almaktadir:
“Yoksullar, imkdm kisitlanmig olanlar, memurlar (iicretler), barigs harcamalari, hiirriyetini kaybetmis olanlar,
borca batmis durumda olanlar, savunma harcamalar, evsizler ve yol harcamalari.”

216 Devletin her tiirden tesvik ve siibvansiyonlari genelde bankalar kanaliyla verilen sektdrel hibe ve krediler
yoluyla gergeklestirilir. Bu hibe ve krediler devlet destegi ve gilivencesiyle verilmekte, yani maliyeti vergi
miikelleflerinin sirtina yiiklenmis olmaktadir.
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“Allah’in elgisi halk arasinda tedaviil eden sikkenin bir zaruret olmadik¢a kirpilmasini

yasaklady. "7

Bu rivayet tagsis olarak bilinen, paranin degerini diisiirme eyleminin Hz. Peygamber
tarafindan -zaruri haller disinda- yasaklandigini belirtmektedir. Tagsis her ne kadar gerek
madeni paranin kesilerek kirpilmasi, gerekse eritilerek yeni bir agirlik veya farkli bir alasim
ile kaliplara dokiilmesi seklinde yapilmakta ise de kirpma yontemi herkesin nispeten kolay bir
sekilde yapabilecegi i¢in uyariya konu olmustur. Dolayisiyla paranin degerli maden oranlarini

degistirme yoluyla yapilan tagsisi de ayn1 kapsamda degerlendirmek gerekir.

Burada bahsi gegen zaruri hallere bir 6rnek halife Omer déneminde yasanmustir.
Halife Omer doéneminde, Iran’in fethedilmesinin ardindan, piyasadaki dirhemlerin
agirliklarinda biiytlik bir c¢esitlilik s6z konusu olmus ve bu durum, piyasada islem hacmini
olumsuz yonde etkilemistir. Buna istinaden halifenin para birimlerinde bir resmi agirlik
belirleyerek mevcut paralar igerisinde bu Ol¢liye uymayanlari eritip tekrar kaliplara dokerek
piyasaya siirdiigii rivayet edilmektedir.’'® Bu olaya ilgili bashikta daha ayrintili olarak

deginilecektir.

Genel bir ilke olarak tagsisin yasaklanmasi paranin satin alim giiclinii diistirecek
merkezi operasyonlarin da fikhi agidan problemli olup engellenmesi gerektigini glindeme
getirmektedir.?!® Paranin satin alim giiciiniin diismesi, baska nedenlerin yaninda para arzinin,
mevcut iretimden daha yiliksek bir ivmeyle artis gostermesinin sonucu olarak da
gerceklesebilir. Dolayisiyla paranin degerini piyasadaki mal ve hizmetler karsisinda
korumanin yolu Oncelikle para iiretimini anlamli bir makro iktisadi degiskene baglamak,
ornegin gayri safi milli iiretimdeki artis hiziyla sinirlandirmaktir ki bu da monetaristlerin
teklifiyle ortiismektedir.??® Bu baglamda tagsis hadisinin, para iiretiminde makul bir sinr
belirlemeye yonelik kurallar gelistirmeyi teklif ettigi, ornegin Taylor kurali ve benzeri
girisimlere yesil 151k yaktigi ya da baska bir deyisle bu konuda bir keyfilige mahal

verilmemesini 6ngordiigii diisiiniilebilir.

¢. Para (Agirhik Birimi) Standardizasyonu

217 Ebu Davud, Siinen: Buyu’ (Ahsveris), Bab 50, Hadis 3449.

Ibni Mace, Siinen: Ticaret, Bab 52, Hadis 2263.

218 Kallek (1997), a.g.e., s. 55.

219 Kallek (1997), a.g.e., s. 54.

220 Milton Friedman (1962), Capitalism and Freedom, The University of Chicago Press (1982), s. 49-52.
Friedman (1960), a.g.e., s. 91.
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Hz. Peygamber’in Medine’de vaz ettigi iktisadi kurallardan biri de para agirliginda

standart Sl¢iilerin belirlenmesidir. Rivayet kaynaklarda su sekilde geger:

e ol JLSe JUSal) 5 3% Jall (955 055l

“Terazi Mekke halkinin terazisi, tarti Medine hallkamin tartisidr. >

Daha Once gectigi lizere mevcut donemde yaygin olan para tiirleri, madeni paralar da
dahil olmak iizere agirligiyla alinip satilan mallardan olusmaktadir.??> Hicret ile birlikte
Medine’ye yerlesen Mekke ahalisinin kullandig1 6l¢ii aletleriyle Medine ahalisinin kullandig1
ol¢ii aletleri farklilik arz etmektedir. Bu durumun, paranin degerini belirlemede sorunlara yol
actigin1 goren Hz. Peygamber piyasay1 rahatlatmak, islem kolayligi saglamak ve bu sayede
islem hacmini de artirmak igin standart dlgii birimlerini tayin etmistir.?* Nitekim daha dnce
ele aldigimiz 26:182 numarali ayetteki “dogru ve sasmaz bir kritere gore tartin” (( oslasdlly ) 53 )

~iiuall) ifadesinin de bu girisimin gerekgesini olusturdugunu diisiinmek makul goriinmektedir.

Bu rivayetin modern ekonomiler agisindan énemi asikardir. Ornegin Tiirkiye’de de
yiiriirliikte olan 3516 Sayil1 Olgiiler ve Ayar Kanunu ile amaglanan sey, Hz. Peygamber’in bu
sOzii soylerken amacgladigr seyin aynisidir. Aldanma ve aldatma ihtimalini azaltmak,
piyasalara olan giiveni giiclendirmek, islem maliyetlerini azaltmak ve miibadele hacmini

artirmak adina yapilan bu politik girisimlerin, 6nemli bir ihtiyac1 karsiladig1 ortadadir.

S6z konusu hadisin konumuzla ilgisini paraya “resmi bir boyut kazandirma” olarak ele
alabiliriz. Nitekim bu diizenlemenin iktisadi islemlere saglayacagi kolayliklar bir yana, resmi
islemler acisindan da zarureti s6z konusudur. Gerek vergi islemlerinde gerekse hukuki
davalarda kamusal makamlarin beyanlarindaki para biriminin tam olarak neye tekabiil ettigini
resmi olarak belirlemek, Hayek’in de one siirdiigii gibi, hukuki ve iktisadi diizeni saglama
acisindan gereklidir.?>* Dolayisiyla diizenli bir toplumda paranin “ortak &lgii/hesap birimi
olmas1” seklinde ifade ettigimiz fonksiyonunun, devletin seffafligi ilkesi agisindan resmi

islemlere miimkiin oldugu kadar net bir sekilde yansimasi gerektigini sOyleyebiliriz.

Buradan hareketle, en serbest toplumlarda bile belli bir para biriminin, vergilendirme
ve halki bilgilendirme gibi konularda, resmi dilde kullanilan standart para birimi haline

getirilmesinin uygunluguna isaret edilmis olmaktadir. Fakat buradaki resmi para, yalnizca bir

221 Ebu Davud, Siinen: Buyu’ (Ahsveris), Bab 8, Hadis 3340.
22 Aybakan (2006), “Nakit”, s. 324.

223 Kallek (1997), a.g.e., s. 205.

224 Bkz. Sayfa 66.
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Olcli standardin1 (hesap birimi) ifade etmekte, farkli tiirde paralarin kullanilmasi ya da
iiretilmesini kisitlayici bir mahiyet arz etmemektedir. Nitekim Islam toplumlarinin tarihinde
de daima parasal gesitlilik gdzlenmektedir.’*> Hatta bu soziin sdylendigi dénemde mevcut
olan madeni paralarin higbirisinin yerli iiretim olmadigi, Hz. Peygamber’in veya halifelerin
doneminde de bir yerli para basilmadig1 dikkate alindiginda resmi paranin fikhen “milli” ya

da “Islam?” olmak gibi bir zorunlulugunun da bulunmadigini sdyleyebiliriz.2*

2. Hz. Peygamber Sonrasi1 Uygulamalarda Para

Allah’in el¢isinin vefatinin ardindan miisliimanlara onderlik eden halifelerin ve bazi
sahabenin uygulamalar1 Islam hukukunun iktisadi konulara iliskin 6nermelerinin tesekkiilii
acisindan 6nem arz etmektedir. Simdi bu uygulamalar igerisinde konumuzla ilgili olan birkag

ornegi ele alalim.
a. Para Standardizasyonu (Omer bin Hattab Uygulamasi)

Tarihi kaynaklara gére Omer bin Hattab’mn halifeligi donemindeki uygulamalardan
biri, dinar ve dirhemlerin standart agirliginin belirlenmesidir. Daha 6nce kisaca bahsedildigi
tizere Omer bin Hattab’in déneminde Iran topraklarinin fethedilmesi, piyasada mevcut olan
dirhemlerin ¢esitliliginin artmasina yol agmistir. Rivayet edildigine gore tedaviilde agirliklar:
10, 12 ve 20 kirat olan dirhemler bulunmaktadir. Vergilendirmede adaletin temini gibi
kamusal islerde sikinti yaratan bu durumu ¢6zmek isteyen halife, bir heyetle yapilan
istisarelerden sonra standart dirhem agirhigini 14 kirat (~3 gram) olarak belirlemistir. Bu

rakam aslinda mevcut dirhem agirliklarmin aritmetik ortalamasindan ibarettir.??’

Var olan dirhemlerden birini se¢gmek yerine var olmayan bir dithem agirliginin
belirlenmesi iki seyden birine delalet eder: Burada ya “dirhem” lafz1 para birimi degil, agirlik
birimi olarak kullanilmistir ya da standart dirhem agirligi mevcut dirhemlerden “Uiretilmek”
lizere belirlenmistir. Kaynaklar, halifenin doneminde para basimi yapildig1 yoniinde rivayetler

barindirdigindan, belirlenen agirlikta yeni dirhemlerin iiretildigi sdylenebilir.*

Kaynaklarda tevhid-i nukud (para birligi) seklinde atifta bulunulan bu uygulamanin

sonucunda iiretilen paralarin mahalli 6lgekte tedaviil ettigi, Islam topraklarinin genelinde

225 Erdem (2006), a.g.e., s. 13.

26 Aybakan (2006), “Nakit”, s. 324.

227 Déndiiren (1984), a.g.e., s. 247.

28 Ali Akyildiz, “Para”, TDV islam Ansiklopedisi, Cilt: 34, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yaymlari, 2007, s. 163.
Kallek (1997), a.g.e., s. 55.
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yayginlik kazanamadig bildirilmektedir. Ayrica benzer uygulamalarin daha sonraki halifeler

tarafindan da yapildigina dair rivayetler bulunmaktadir.?*

Islam hukukunda ¢ok¢a kullanmilan ser’i dinar ve dirhem agirliklar1 genelde Halife
Omer’in déneminde yapilan standardizasyon uygulamasmna dayanir. Buna gore dinar ve
dirhemler agirlik olarak 10/7, deger olarak 10/1 oranindadir. Yani bir dinar 1 miskal (4,25
gram) agirliginda olup piyasadaki degeri, her biri 0,7 miskal (2,975 gram) agirliginda 10
dirheme esittir. Bagka bir deyisle 1 gram altin 7 gram glimiise denktir. Bu 6lgiiye vezn-i seb’a
(322 O)s) denir. 1 miskal 20 kirata tekabiil ettigi igin 1 dinar 20 kirat, 1 dirhem de 14 kirattir.

1 kirat (keciboynuzu ¢ekirdegi), 5 habbedir (arpa tanesi).?*°

Yapilan bu diizenleme devlet ve piyasa arasindaki mali iligkileri diizene sokma
acisindan oldukca etkili olmus olmalidir ki yiizyillar boyunca yiiriirliikkte kalmistir. Bugiin
dahi Siinni Islam diinyasinin genelinde miisliimanlar altin ve giimiis cinsinden birikmis

varliklarmin zekat nisap miktarmi hesaplarken bu diizenlemedeki agirliklari esas alirlar.?3!
b. Gida Kuponu (Kagit Para) Uretimi (Omer bin Hattab Uygulamasi)

Halife Omer’in para konusundaki girisimleri agirlik standardizasyonuyla sinirli
kalmamistir. Kaynaklarin bize bildirdigine goére onun doneminde, Medine’de (tahminen i¢
goc ve niifus patlamasi kaynakli) bir mal kithgr yasanmistir. Medine’de gida mallarinin
kitlagsmasina binaen diger sehirlerden kervanlar yola ¢ikmistir. Fakat kervanlar Medine’ye
ulastiginda herkesin bu mallardan bir “firsat esitligi” altinda istifade edebilmesi i¢in insanlara
para karsiliginda gida kuponlar1 dagitilmis ve kervanlardan bu kuponu ibraz edenlere oncelik
taninmasi istenmistir. Fakat bu kuponlar, kervanlar gelmeden ticarete konu olmaya baslamis
ve para gibi alinip satilir olmustur. Hatta bir rivayete gore Mekke’nin meshur tiiccarlarindan
Hakim bin Hizam bu kuponlarm alim satimin1 yaparak 100.000 dirhem para kazanmustir.>>?
Niyet ettigi sonucun hasil olmadigin1 goren halife bunun {izerine gida kuponlarini yiiriirliikkten

kaldirmis ve piyasayr kendi haline birakmistir.?*?

Hatta onun bu kararmin, yapilan
aligveriglerin iptal edilmesini ve gida kuponlarini kendi rizalariyla satanlarin kazandigi

paranin onlardan geri alinip satin alan kisilere iade edilmesini gerektirdigi i¢in insanlar

229 Makrizi (6.1442), a.g.e., s. 58-9.

Mehmet Erkal (1984), “Madeni Para, Banknot ve Kagit Miibadelesinde Faiz”, Para, Faiz ve Islam, ISAV:
Tartismali {lmi Toplanti, Istanbul, Ensar Nesriyat (2015), 3. Baski, s. 223 (219-241).

230 Abdiilaziz Bayindir (2007). Ticaret ve Faiz, Istanbul, Siileymaniye Vakfi Yayimnlari, s. 161.

21 Hayreddin Karaman (2007), islam’mn Ispiginda Giiniin Meseleleri, istanbul, iz Yaymcilik, s. 139.

232 Bu i3 muhtemelen kuponlari erkenden (vadesi uzun iken) alip daha sonra (vadesi yaklastiginda) daha yiiksek
bir fiyat karsiliginda satmak suretiyle gerceklestirilmistir.

233 Kallek & Kaya (2008), “Sak”, s. 585. Kallek (1997), a.g.e., s. 83-5.
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(higbir iyi niyetli miidahalenin yapilmamis oldugu duruma kiyasla) daha da memnuniyetsiz

hale getirdigi tahmin edilebilir.

Halife Omer yasanan bu olaydan sonra kagit paranmn tedaviil kabiliyetinin farkina
varlp hazine 6demelerini kimi zaman ¢ek diizenleyerek gerceklestirmistir. fbni Abdi’l-
Hakem’in aktardigina gore Halife Omer zamaninda hazinedarlik yapan Zeyd bin Sabit, bu
cekleri keside ederken ithal papiriis kagidi kullanmis ve arkalara hilafet miihrii basmistir.

Ayrica bu dénemlerde vergilerini hazineye cek ile 6deyen kisilerden de bahsedilmektedir.**

Halife Omer artan iktisadi faaliyetin gerektirdigi para miktarini temin etmek icin bir
ara deve derisinden resmi kagit para iiretmeye niyet etmisse de bu isin develeri telef edecegi

yoniinde aldig itirazlar {izerine bundan vazge¢mistir.?*>
c. Ozel Banknot Uretimi (Ziibeyir bin Avvam Uygulamas)

Hz. Peygamber’e ilk inanan sahabelerden olan Kureysli Ziibeyir bin Avvam’in ticari
faaliyetlerine ek olarak sarraflik meslegiyle de istigal ettigi rivayet edilmektedir. Kaynaklarin
bildirdigine gore Ziibeyir bin Avvam, tasarruf fazlasi olanlarin birikimlerini alarak, onlara
karsiliginda bir tiir kagit para olan borg¢ senetleri (sak) vermektedir. Cagdas arastirmacilardan
Cengiz Kallek, Ziibeyir’in, tasarruflart emanet degil de borg olarak kabul etmesinin gerekcesi
olarak kaynaklarda one siiriilen “zayi olmasindan endise etmesi” seklindeki izahin inandirici
olmadigin1 ifade etmektedir.*® Ziibeyir’in bu birikimleri gerek ticari faaliyetlerinde
kullanmak, gerekse baska kisilere ddiing vermek suretiyle degerlendirmek i¢in karz olarak
kabul ettigi, bu vesileyle iirettigi kagit para miktarin1 da topladigit madeni para miktarinin
iizerine ¢ikartarak (kismi rezerv bankaciligi yaparak) sundugu hizmetin maliyetini karsiladigt

ve hatta iyi para kazandig1 diisiiniilebilir.

Bazi diisiiniirler Ziibeyir’in topladig: fonlar1 emanet degil bor¢ olarak kabul etmesi,
ticari iglemlerde degerlendirmesi ve geri 6demelerde anapara garantisine ek olarak teamiil
haline gelmis bir kar payr (prim) sunmasindan hareketle onun ¢alisma sisteminin modern
bankalara hayli benzedigini; miisterileri arasinda Talha bin Ubeydullah gibi ticari zekasi
yikksek sahabilerin bulunmasindan oOtliri de mudilerine 1iyi para kazandirdigini

diistinmektedirler. Ziibeyir’in sadece borg aligverisi yapmak yerine reel ticari faaliyetle istigal

234 Tbni Abdi’l-Hakem (6.871), Futuhu Misir ve Ahbaruha, Kahire (1960), s. 166, 223, 244.

Aktaran: Gene W. Heck (2006), Charlemagne, Muhammad, and the Arab Roots of Capitalism, Berlin,
Walter de Gruyter, s. 110.

235 Kallek (1997), a.g.e., s. 58-9.

236 Kallek (1997), a.g.e., s. 80-1.
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ediyor olmasini 6ne ¢ikartarak onun isletmesini “selef usulii ortaklik” seklinde nitelemekte ve
modern katilim bankalarina bir 6rnek ve agilim teskil ettigini savunmaktadirlar.?’ Bu
rivayetler ve varsayimlar dogru ise bunlarin Ziibeyir’i, modern katilim bankalarmin degil,
konvansiyonel mevduat bankalarinin 6nciisii haline getirecegi aciktir. Bu rivayetlerin tahlili
bu calismanin kapsami disinda bulunmaktadir. Biz bu c¢alismanin saglikli bir kavramsal
cerceve ve konu biitiinliigii icerisinde yiriitiilebilmesi acisindan fikihta yer alan riba yasagi

gibi temel unsurlar1 burada tartismaya agmay1 dogru bulmuyoruz.

Zibeyir’in vefat edene kadar bu isleri birakmadigr bilinmektedir. Ciinkii vefat
ettiginde piyasadaki alacaklilarina (sak/banknot sahiplerine) olan bor¢larinin (mevduat) geri
O0denmesi hususunda oglu Abdullah’in miihlet istedigi, bu siiregte merhum babasinin
taginmazlarini nakde cevirerek borglarini geri 6dedigi rivayet edilmektedir. Bu bilgi de
Zibeyir’in ihrag ettigi banknotlar karsiliginda topladigi fonlar1 yatirima donistiirdiigiini ve

dolayistyla para arzini genisletmekte oldugunu tasdik etmektedir.*®

Daha once bahsedildigi gibi bir para tiiriiniin, dolasimi daha kolay ve/veya daha
giivenli olan bagka bir para tiirliyle degistirilmesi (sarf) ya iicret mukabilinde ya da kaydi para
iretimi marifetiyle gergeklestirilebilmektedir. Aksi takdirde bdyle bir islem ticari mantiga
aykirt olur. Bu islemi emanet¢i kurumlar ve doviz biirolar1 {icret mukabilinde yapmakta, Orta

cagda sarraflik yapanlar ise kaydi para iireterek gerceklestirmektedir.

Islam tarihi kaynaklarinin bize verdigi bilgiye goére Hz. Peygamber’in yasadig
donemde Ziibeyir bin Avvam, Abbas bin Abdiilmuttalib, Abdullah bin Ziibeyir, Abdullah bin
Abbas ve Hasan bin Ali gibi sahabeler “sak” ve “siiftece” adli borca dayali belgeler

diizenlemek suretiyle kagit para iiretimi gerceklestirmektedir.>*’

Hz. Peygamber’in, dliimiinden kisa bir siire onceki veda haccinda verdigi hutbe
esnasinda amcas1 Abbas’in piyasaya verdigi faizli kredileri “ayaklarimin altindadir” seklinde
elestirmesi sarraflik yapan sahabelerin (en azindan bazilarinin) topladiklar1 mevduattan faizli
kredi verdigini (muhtemelen mevduat sahiplerine de faiz 6dedigini) ve bu isleri hig

birakmadigin1 gostermektedir.

237 Ali Riza Giil (2006), Sahabilerin Faiz (Riba) Anlayislari, Avrasya Yaymlari {lahiyat Arastirma-inceleme:
65, s. 118-30.

238 Kallek (1997), a.g.e., s. 119, 235.

Bu eserde yer alan Abdullah bin Ziibeyir’in, vefat eden babasinin borg¢larin1 6derken kime ne 6dedigine dair
ayrintili rivayetler Ziibeyir bin Avvam’in miisterilerini (mudilerini) de 6grenmemizi saglamaktadir.

239 Kallek (1997), a.g.e., s. 83.
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Belgelerin kullannm yontemlerine bakildiginda siiftecelerin daha ¢ok havale
maksadiyla, tiiccarlarin bir sehirden digerine para tasimasini kolaylastirmak i¢in, saklarin ise
0deme maksadiyla kullanildigi goriilmektedir. Buradan hareketle siiftecelerin nama yazili
olarak, saklarin da hamiline yazili olarak diizenlendigi tahmin edilebilir. Nitekim Emeviler
doneminde memur maaglarinin da sakla 6dendigi, hilafet merkezinde ve valiliklerde bu
saklarin iiretilmesi ve yillik biitcelere gore ilgili masraf kalemlerine harcanmasi hususunda

“cehbez” olarak bilinen uzmanlarin galistirildig: rivayet edilmektedir.?4°

Donemin resmi onayli bankacilar1 olarak tanimlayabilecegimiz cehbezler, modern
bankalar gibi mevduat topluyor ve kredi veriyorlardi. Kamuda da istthdam edilen cehbezler
bazen hazinedar, bazen miiltezim sifatiyla beytiilmal ile vergi miikellefleri arasindaki
muameleleri diizenlemekte, gerektiginde sahislara oldugu gibi devlete de kredi vermekte,
devletin talebi dogrultusunda daha ¢ok veya daha az kagit para (sak) tiretebilmekteydi. Miladi
10’uncu asirda Bagdat’ta kurulan Divanii’l-Cehbez tipki bir merkez bankasi gibi calisiyordu.
Valiliklerde istihdam edilenleri de kattigimizda her biri ayr1 bir eyaletteki kamu bankasi gibi
calisan, aralarindaki nakit transferlerini kaydi para {lizerinden (senet diizenleyerek ve karsilikli
mahsuplasarak) gerceklestiren cehbezlerin tipki bugilinkii FED gibi 6zel bir tiir “merkez

bankalari zinciri” teskil ettigi sdylenebilir.*!

Arap yarmmadasindaki bu gelismis para ve bankacilik sisteminin kokenleri Islam
oncesinden beri mevsimsel olarak diizenlenen ticaret fuarlarina dayanmaktadir. Sayed Kazem
Sadr’in aktardigina gore Kuran’da ilaf kavramiyla ifade edilen Sam ve Yemen ticari seferleri
esnasinda Kureysli tiiccarlar hem giivenlik hem o6deme kolayligindan otiirii ugradiklar
pazarlarda ¢ek kullanmaktaydi. Ozellikle farkli kabilelerin bir araya geldigi mevsimsel
panayirlarda ise taninmus tliccarlarin ¢ek kullanarak ticaret yaptigi rivayet edilmektedir.
Insanlar Kureysli tiiccarlarm geri ddeme giiciine giivendikleri i¢in onlarm ¢eklerini de bizatihi

para olarak kabul etmekte ve kullanmaktayd:.?*?

Tiim bu bilgiler Hz. Peygamber’in donemindeki Araplarin kagit para tiretimi ve kredi
islemleri konusunda oldukca tecriibeli oldugunu goézler oniline sermektedir. Kuran ve

hadislerdeki riba yasagina ragmen yukarida adi anilan ve hepsi de Hz. Peygamber’in yakin

240 Kallek (2010), “Siiftece”, s. 20. Kallek & Kaya (2008), “Sak”, s. 585-6.

241 Ahmet Tabakoglu (1984), “islam’da Para Politikas1 Hakkinda Bir Deneme”, Para, Faiz ve Islam, ISAV:
Tartismali {lmi Toplanti, Istanbul, Ensar Nesriyat (2015), 3. Basky, s. 136 (133-44).

Yenigeri (1993), “Cehbez”, s. 222-3.

242 Sayed Kazem Sadr (2016), The Economic System of the Early Islamic Period, Palgrave Macmillan, s. 141,
149-50.
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akrabasi olan kisilerin bankacilik islemleri yapmaya devam etmis olmasi, riba yasaginin
kapsami konusunda, bu ¢alismanin konusu olmayan bir bagka arastirmaya kapi

aralamaktadir.?®

d. Resmi Para Basim (Abdiilmelik bin Mervan Uygulamasi)

Islam tarihinde ilk orijinal para basimmni yapan kisi Emevi halifesi Abdiilmelik bin
Mervan’dir (6.705). Onun donemine kadar miisliimanlar arasinda tedaviil eden paralar Bizans
(altin) dinari, Sasani (glimiis) dirhemi ve iireticileri muhtelif olan (bakir) felslerdir. Hz.
Peygamber ve halifeler bu paralar1 kullanmakta bir sakinca gdrmemis, hatta Halife Omer
doneminde (634-644) tedaviilde bulunan paralar, daha oOnce bahsi gecen “agirlik
standardizasyonu” amaciyla, mevcut sekil ve motiflerde (Bizans ve Iran tarzinda) yeniden
iiretilerek piyasaya siiriilmiistiir.>** Hz. Peygamber’in ve Halife Omer’in uygulamalarindan
paranin dini/siyasi bir kimlik malzemesinden ziyade ekonomik hayati kolaylastiran islevsel

bir arag olarak goriildiigii sonucuna ulagsmak miimkiindiir.

Abdiilmelik bin Mervan’in gerceklestirdigi para basimy, ilk kez Islami motifler igeren -
orijinal- bir para basimi hadisesidir. Halife Abdiilmelik h.78/m.698 yilinda bastirdig1 yeni
paralar1 daha 6nceden Halife Omer’in belirledigi agirhik standardina gore bastirmis; bu
paralarin 6n ve arka yiizlerine muhtelif ayetler, paranin basildigr yer ve tarih bilgilerini

koydurtmustur.?#®

Makrizi’nin bildirdigine gore, mevzubahis para basiminda, bu konuda tecriibe sahibi
olan Stimeyr adinda bir yahudi istihdam edilmistir. Bu nedenle o dénemde basilmis olan
dirhemler, bu kisiye nispetle siimeyri olarak amlmistir.>*® Bu olay aym zamanda Emeviler
doneminde miislimanlarin devlet anlayisinin da degistigine, serbest bir sivil toplum
yapisindan merkezi bir idari yapiya gecildigine isaret etmektedir. Kaynaklarda Emeviler
doneminden itibaren, devlet memurlarinin maaslarinin temsili kagit paralar (sak) ile
odenmeye baslandig1 yoniindeki bilgiler’*” de bu tespiti giiclendirmekte, Hz. Peygamber ve
Hulefa-i Rasidin doneminde mevcut olmayan idari yapmin ilk kez Emeviler doneminde

tesekkdil ettigini gostermektedir.

243 Bu hususta ayrintili bir ¢alisma igin bkz. Giil (2006), A.g.e.

244 Akyildiz (2007), “Para”, s. 163-6. Keles (1998), a.g.e., s. 42.

245 Erkal (1984), a.g.e., s. 223-4.

Sahillioglu (1994), “Dinar”, s. 352-355. Sahillioglu (1994), “Dirhem”, s. 368-371.
246 Makrizi (6.1442), a.g.e., s. 60.

247 Kallek & Kaya (2008), “Sak™, s. 585.
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Bununla birlikte Emeviler ya da Abbasiler doneminde devletin bizzat {irettigi ve resmi
olarak ilan ettigi para birimlerinden bagska 6deme araglarinin kullanimimnin yasaklandigi
yoniinde bir bilgi yoktur. Nitekim mevzubahis donemlerde tedaviilde olan bakir paralarin
(fels) Islam devletinin farkli bolgelerindeki valiler ve mahalli idareciler tarafindan cesitli

agirliklarda serbestce basiimakta oldugu bildirilmektedir.>*®

Sonug olarak Islam toplumlarinda ilk giinlerden beri bilingli olarak izin verilen bir

parasal ¢ogulculugun hiikiim siirdiigiinii sdylemek miimkiindiir.>*’
C. FIKIH LITERATURUNDE PARAYA ILiSKiN GORUSLER
1. Fikhi A¢idan Mal (Bankacihik Dis1) Para Uretimi

Fikhi agidan mal para iiretimini degerlendirmek icin Islam fikih geleneginde paranin
nasil tanimlandig1 ve para vasfi tasiyan mallarin {iretimi konusunda ne tiir miilahazalara yer
verildiginin incelenmesi 6nem arz eder. Fikih alimlerinin geneli para vasfi tagiyan mallar
icerisinde altin ve glimiisii yaratilis itibariyle, onun disinda kalan tiim mallar 6rf itibariyle
para olarak gormektedir. Onlara gore parada aranan en dnemli 6zellik, degerinin istikrarli
olmasidir. Bu agidan alimlerin 6nemli bir kismi altin ve giimiisiin her zaman degerli,
degerinin ise her zaman istikrarli olacagini tahmin etmekte, ¢linkii bu madenlerin “para olma

amactyla” yaratildigim diisiinmektedirler.?>°

Altin ve glimiisiin parasal amaglarla kullanilmasi ve degerini uzun siire korumasinda
bu madenlerin dayaniklilik, boliinebilirlik ve islenebilirlik 6zelliklerinin rol oynadig: ifade

edilmektedir.?>!

Buna ek olarak fikih mezheplerinde bugday, arpa, tuz, hurma gibi yiyecek maddeleri
de misli (standart) mal olmalari ve Hz. Peygamber’in doneminde &deme araci olarak

kullanilmalar1 agisindan para olarak kabul edilmistir.

Bu mallarin giindeme gelmesi “alti mal hadisleri” olarak bilinen rivayetlere

dayanmaktadir. Bu rivayetlerin en meshur olan1 su sekildedir:

Iy Jiar Sie mlally mlall 5 iy il g paniddly e &l 5 Sl Hall 5 diadlly diiadll 5 Al adl)

o) o 4d axall 5 28N )l a8 ) Jin) ol ) Gad oy

248 Dondiiren (1984), a.g.e., s. 250. Erkal (1984), a.g.e., s. 226.

249 Erdem (2006), a.g.e., s. 11.

250 Keles (1998), a.g.e., s. 89-91.

231 Miitevelli & Sehhate (1983), iktisadiyyatﬁ'n-nukﬁd fi itari'l-fikri'l-islAmi, Kahire, s.41.

97



“Altina karsilik altin, giimiise karsilik giimiis, bugdaya karsilik bugday, arpaya karsilik arpa,
hurmaya karsilik hurma ve tuza karsilik tuz dengi dengine ve pesin olsun. Kim artirtr ya da

fazlasin isterse faize girmis olur. Bu konuda alan da veren de birdir. "**?

Bu rivayette adi gegen mallarin faizli bor¢ islemine konu edilebiliyor olmasindan

hareketle bu mallarin hepsinin mevcut donemde para olduguna hiikmedilmistir.>>

Mezhep alimleri s6z konusu para tiirlerinin tiretimini herhangi bir tiretimden farkli bir
olay olarak degerlendirmemis, dolayisiyla caiz gormiislerdir. Bu konuda caiz goriilmeyen tek
islem, “madeni parayr kendisinden iiretme” olarak degerlendirilebilecek olan tagsis, yani

paray1 kirpma veya hammaddesinin oraniyla oynama iglemidir.

Hatta mevzubahis hadisin bir yonden, tagsisin oniinii alma 6zelligine sahip oldugu
iddia edilebilir. Nitekim para niteligine sahip olan mallarin ancak ayni agirlikta iken bir
digeriyle birebir miibadele edilebilecegini vaz etmek, agirhigiyla oynanmis paralarin
tedaviiliinii engelleyici bir etkiye sahiptir. Ciinkii hi¢ kimse 100 dirhemi tartida ondan daha
hafif gelen baska 100 dirhem ile miibadele etmek istemeyecek ve magsus paralarin tedaviilii

ciddi sekilde 6nlenmis olacaktir.

Agirligr ayni fakat hammadde orani farkli olan madeni paralar s6z konusu oldugunda
ise hadisteki “altin” ve “glimiis” sozciikleriyle ifade edilen madeni para tiiriiniin kesin bir
tespitine ihtiya¢ hasil olacagi i¢in yine ayni durum ortaya ¢ikacak ve mevzubahis hadis,
toplumu, ayar1 bozulmus paralari birbirleriyle tedaviil etmekten men edici bir etki
yaratacaktir. Hadisin bu yOniiniin mevcut fikih eserlerinde gozden kacirilmis oldugu

gorilmektedir.

Daha once ilgili baslikta iktisadi etkilerini detaylica analiz ettigimiz tagsis islemi bir
tiir aldatma ve gayrimesru kazang saglama faaliyeti oldugundan fikhi ag¢idan da sorunludur.
Konuyla ilgili pek ¢ok ayet ve hadis bulunmaktadir. Bu konu, s6z konusu ayet ve hadislerin

tahlil edildigi basliklarda islendigi i¢in burada tekrar ele almaya liizum gérmiiyoruz.
2. Fikhi Acidan Kagit Para ve Kaydi Para Uretimi

Islam tarihinde kagit paramin dogal ornekleri Hz. Peygamber zamanma kadar

uzanmaktadir. Daha 6nce ilgili baslikta da belirtildigi gibi meshur sahabelerden Ziibeyir bin

252 Buhari, Sahih: Buyu’ (Ahsveris), Bab 74-81, Hadis 2170-82.
Miislim, Sahih: Miisakat (Sulama), Bab 82, Hadis 1584.
233 Aybakan (2006), “Nakit”, s. 325.
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Avvam, Abbas bin Abdiilmuttalib, Abdullah bin Ziibeyir, Abdullah bin Abbas, Hasan bin Ali
ve digerlerinin “sak” ve “siiftece” adli borca dayali belgeler diizenlemek suretiyle temsili

kagit para iiretimi gergeklestirdigi bilinmektedir.?>*

Hadis literatiiriinde Hz. Peygamber’in veya diger sahabelerin bu belgelere yonelik
olumsuz bir tutum veya sdylemine rastlanmamaktadir. Halife Omer’in,?>® hatta bizzat Hz.
Peygamber’in zekat fonu iizerinden gerceklestirdigi baz1 6demelerde sak diizenledigine dair

rivayetler bulunmaktadir.?>

Gerek kagit paranin mal paraya gore pek ¢ok yonden avantajli olmasi, gerek Hz.
Peygamber’in bu konudaki olumlu tutumu kagit para kullaniminmn Islam diinyasinda
yayginlagsmasina 6n ayak olmustur.?>’ Mevcut kaynaklarda yukarida adi gegen sahabelerin,
borg islemlerinde yekfinu biiyiik meblaglar tutan saklar diizenledigi bildirilmektedir.*® Takip
eden dénemlerde de ornegin Emevi halifelerinden Omer bin Abdiilaziz’in, bor¢lu olduklari
gerekeesiyle devlet hazinesinden yardim isteyen iki kisiye zekat fonundan 400’er dinarlik sak

verdigi rivayet edilmektedir.?>’

Abbasiler doneminde kagit para kullanimi ¢ok daha yayginlasmis ve saklar tizerindeki
tutarlar biiylimiistiir. Nasir-1 Hiisrev Basra’y1 ziyaret eden tiiccarlarin paralarini bir sarrafa
yatirtp  karsiliginda c¢ek defteri alarak tiim miibadele islemlerini kagit para ile
gerceklestirdiklerini kaydetmektedir.?*® Ticari islemlerde birka¢ dirhemden®®! 42.000 dinara
(420.000 dirhem)?¢? kadar genis araliktaki degerlerde saklarmn Islam diinyasinda tedaviil ettigi
rivayet edilmektedir. Kamu harcamalarinda kullanilan saklarin ise ¢ok daha yiiksek meblagli
oldugu goriilmektedir. Muktefi Billah doneminde ordu maaglarint 6deme isinden sorumlu
olan Ebu Abdullah Ibn’iil-Cerrah 120.000 dinar tutarinda ddemeyi saklarla gerceklestirmistir.
Abbasi Halifesi Harun Resid, kardesi Ali’ye veliahtliktan feragat etmesi i¢in 20 milyon

dirhemlik bir sak vermistir.?%?

254 Kallek (1997), A.g.e., s. 83. Ayrica bkz. Sayfa 94.

255 Heck (2006), A.g.e., s. 110.

2% Kallek & Kaya (2008), “Sak”, s. 585.

257 Kallek & Kaya (2008), “Sak™, s. 586.

28 Kallek (1997), s. 82.

259 Kallek & Kaya (2008), “Sak™, s. 585.

260 Nasir-1 Hiisrev (6.1088), Sefername, Cev. Yahya el-Hassab, Kahire, Hey’et’{il-Misriyyet’il-Amme li’l-Kitab
(1993), s. 164. Bayindir (2007), a.g.e., s. 273.

261 Thn Miskeveyh (6.1030), Tecarib’iil-Umem: The Eclipse of the Abbasid Caliphate, Oxford (1921), Cilt: 2,
s. 80.

262 Nehemiah Levtzion (1968), “Ibn-Hawkal, the Cheque and Awdaghost”, The Journal of African History,
C.9,8S.2,s.225-6 (223-233).

263 Kallek & Kaya (2008), “Sak™, s. 585.
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Bu tiir kamu harcamalar1 mukataali (imtiyazli) cehbez ve sarraflara talimat verilerek
gerceklestirilmekteydi. Yapilan islemler tipki bugiin merkez bankasinin, hazine bonolar1 ve
devlet tahvilleri satin almak suretiyle kagit para iiretmesine benzemektedir. O donemlerde
halifenin emriyle keside edilen her sak i¢in halife (ya da onun zimmetinde olan hazine),
saklar1 teslim alan sahislara bor¢clanmaktaydi. Fakat kagit paranin piyasada dolagimi yayginlik
kazandig1 i¢in saklarin lehdar1 konumundaki kisi ve kurumlar bu paray: altin veya glimiis

karsiliginda tahsil etmek yerine kendisini kullanmaktaydilar.

Daha &nce ele aldigimiz Hz. Omer dénemimdeki gida kuponu uygulamasindan
anlagildig iizere onun devrinde kagit para kullanimi yaygm idi.?** O donemde ortaya ¢ikan
bazi hukuki ihtilaflar Hz. Omer’i, sak diizenleme islemleri hakkinda yasal diizenleme
yapmaya sevk etmis ve saklarin tizerine hicri yil bilgisinin eklenmesi zorunlu hale
getirilmistir.?®> Abbasiler déneminde de kalpazanhigi 6nlemek igin kagit paralara resmi bir
isaret konmaya baslandig1 rivayet edilmektedir.’®® Bu uygulama daha sonra Osmanli’ya da
tevariis etmis, paranin giivenilirliini saglama amaciyla kagit paralara nisan, metal paralara ise

tugra basilmstir.

Hz. Peygamber doneminde de siiftecelerin yaygin olarak kullanildig1 bildirilmektedir.
Siiftecenin saktan temel farki cogunlukla nama muharrer olmasi ve bu nedenle i¢
piyasalardaki tedaviil kabiliyetinin sinirli olmasidir. Ote yandan nama muharrer senetlerin
giivenlik acisindan sahip oldugu avantaj, siiftecelerin dis ticarette ve havale islemlerinde etkin
olarak kullanilmasini saglamistir.?” Bu sayede siifteceler erken dénem Islam toplumlarmdan
itibaren sermayenin oldukga likit ve uluslararasi Olgekte hareketli hale gelmesinde kayda

deger bir katki saglamistir.?6®

Abbasiler doneminde mahalli hazineler ile merkezi hazine arasinda gerceklesen para
hareketlerinde siifteceler kullanilmaktaydi. Ornegin Ahmed bin Tolun’un 875-879 yillari
arasinda Misir’dan Abbasi Halifesi Mutemid-Alellah’a gonderdigi siiftecelerin  yekiinu
2.200.000 dinar1 bulmaktaydi. Huzistan, Suriye ve Misir vergileri Bagdat’a siifteceler
vasitastyla aktariliyordu. Kasim bin Dinar ve Ahmed bin Muhammed bin Riistem vezirlikten

azledilmeden 6nce Ali bin Isa Ibn’iil-Cerrah lehine 600.000 dirhemlik siiftece diizenlemisti.

264 Bkz. Sayfa 92-3.

265 Kallek & Kaya (2008), “Sak”, s. 585.

266 Kudame bin Cafer (6.948), El-Harac ve Sana’at’ul-Kitabe, Bagdat (1981), s. 36.

267 Nama yazili senetler kisiye 6zgii oldugundan ¢alinma riski ¢ok daha diisiiktiir. Bu nedenle ¢ek hirsizligma
neredeyse hig rastlanmaz. Sahte ¢ek {iretimi ise kalpazanligin bir baska tiirtidiir.

268 Kallek (2010), “Siiftece”, s. 20.
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Ebu Abdullah el-Beridi, vezirlige tayin edilen ibn Mukle’ye Ahvaz’dan 300.000 dinarlik
siftece gondermisti. Mu’tazid-Billah Kéabe ve civarmin bakim ve onarim isleri igin
Bagdat’tan Mekke’ye siiftece gondermisti. Tliccar Misir’dan ve Endiiliis’ten Irak’a, Irak’tan
Misir’a siiftece keside ediyordu. Tiim bu havale islemlerine cehbezler aracilik ediyor, siiftece
diizenleme ve iskonto etme islemleri karsiliginda belli bir komisyon aliyorlardi. Ornegin 913
yilinda Vezir Ali bin Isa Ibn’{il-Cerrah devletin vergi alacaklarmin iskontosu icin cehbezlere
altmista bir vermekteydi. Memurlara riisvetin bile siiftece araciligiyla verildigine dair 6rnekler

oldugu bildirilmektedir.?*

Fikiheilar genel olarak siiftecelerin havale amaciyla iiretildigi gerceginden hareketle
bu amac¢ disinda iiretilen siiftecelere sicak bakmamustir. Siifteceleri genel olarak olumlu
degerlendirenler ise bunu maslahat ilkesi ile temellendirme yoluna gitmislerdir. Siifteceler
nama yazili birer ¢ek mahiyetinde oldugu icin tipk: klasik ¢ekler gibi kesideci, muhatap ve
lehdar bilgilerini ihtiva eder. Siifteceleri kullanarak para iiretimi yapmanin bir ydntemi,
kesideci tarafin, vadeli Odeme yapma amaciyla kendisini muhatap alan siiftece
diizenlemesidir. Kesideci bu yoOntemle yakin gelecekte sahip olacagina inandigi 6deme
giiciine giivenerek hem kendi satin alma giiclinii hem de piyasada tedaviil eden temsili para
miktarint artirabilir. Bu yontem teknik olarak bugiinkii ¢ek yazma, kredi karti kullanarak
O0deme yapma veya kredi kartiyla nakit avans c¢ekme gibi iglemler ile ayni olup bu
yontemlerin hepsi borca dayali para tiretimi yontemleridir. Bu islemlerin cevazi hakkindaki
olumsuz gériisler bunun suiistimal edilme ihtimalini (sedd-i zerai),?’® olumlu goriisler ise
hakkinda bir yasak olmayan islemlerin prensip olarak mubah olmast kuralini 06ne

cikarmaktadir.?”!

Cagdas Islam hukukgularindan Abdiilaziz Bayimndir da para transferlerinde yaygin bir
sikinti (umumu’l-belva) oldugu, ayrica siiftece veya sak yazmayi1 engelleyen bir ayet ve hadis

bulunmadig i¢in bu belgelerin kullanilmasinda dinen bir sakinca olmadig: gériisiindedir.?”?

Bu bilgiler Islam toplumlarinin erken donemlerden bugiinlere kadar kagit ve kaydi
para kullannomma asina oldugu ve bu konuda kategorik bir sorun gormedigi tezini
giiclendirmektedir. Islam’m erken dénemlerinde piyasalara hakim olan madeni para

standardina bir ikame ve alternatif teskil eden kagit paralarin caiz gériilmiis olmasi, bugiin de

269 A.e., s. 21.

270 Ahmed bin Abdullah el-Kari (1981). Mecellet’iil-Ahkam’is-Ser’iyye, Tihama Matbuat (2005) Madde: 743,
s. 271.

271 Kallek (2010), “Siiftece”, s. 20.

272 Bayindir (2007), a.g.e., s. 274.
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piyasalara hakim olan kagit para standardina bir ikame ve alternatif teskil eden kaydi paralarin
caiz goriilmesi gerektigi sonucuna ulastirabilir. Nitekim resmi paralar i¢in giiclii bir alternatif
teskil eden bitcoin gibi elektronik paralara dair yakin zamandaki islam iktisad1 ¢alismalarinda

olumlu bir bakisin da gelismeye basladig1 gozlenmektedir.?”
Borcun Satisi (bey’ud-deyn) Meselesi

Kagit ya da kaydi formda temsili para tiirleri esasen birer bor¢ senedi oldugu icin
klasik fikih ulemas1 sak ve siifteceleri degerlendirirken bunlar1 birer borg senedi (hiiccet ‘ud-
deyn, zikru hak) olarak ele almis ve miibadelelere ara¢ kilinmasini “borcun satis1” (bey ‘ud-
deyn) seklinde tarif etmistir. Buradan hareketle bazi fikihgilar kagit para kullaniminda, heniiz
elde edilmemis olan alacagin, nominal degeri disinda satisa konu edildigini dikkate alarak bu
tip bir iglemi caiz gormemislerdir. Bu husus bazen riba yasagi kapsaminda ele alinirken bazen

borg satisina iliskin sinirlandirici bir hadis tizerinden ele alinmaktadir.

Nitekim Hz. Peygamber’den sOyle bir hadis rivayet edilmektedir:

Al Gl e g ¥ v i Gl e i ¥

“Yaninda olmayani satma.” * “‘Sahip olmadigin seyi satma.”*’*

Kagit paralar birer bor¢ senedi olarak telakki edildigi i¢in onlarin miibadele edilmesi
de heniiz tahsil edilmemis bir alacagin miibadele edilmesi anlamina gelecektir ve bir
yaklasima gore bu hadisler kapsaminda caiz gériilmemelidir.?”> Bu yaklasima sahip olanlar
ayn1 zamanda Hz. Omer’in hilafetinde gergeklesen sak miibadelelerini halifenin bu gerekgeyle

iptal ettigini sOylemekte ve iddialarina delil almaktadirlar.

Ahmet Tabakoglu’na gore fikih eserlerinin iiretildigi donemler ekseriyetle madeni para
sisteminin piyasaya egemen oldugu donemler oldugundan, para miibadelelerine iligkin bu
eserlerde One siiriilen yorumlari, madeni para sisteminin sartlandirdig iktisadi yapinin mantigi
icinde degerlendirmek gerekir.?’® Tabakoglu’nun &ngoriisii yukaridaki yorumlarda karsimiza

cikmaktadir. Nitekim bu diisiiniirler piyasada tedaviil eden sak ve siiftecelere kendiliginden

273 Kaya (2018), a.g.e., s. 18.

274 Tbni Mace, Siinen: Ticaret, Bab 20, Hadis 2187.

Ebu Davud, Siinen: Buyd’ (Ahsveris), Bab 68, Hadis 3503.

275 Hanudin Amin (2007). “An Analysis of the Classical and Contemporary Juristic Opinions on Bay al-Dayn”,
Labuan e-Journal of Muamalat and Society, C.1, s. 32-3 (29-40).

276 Ahmet Tabakoglu (1988), islam ve Ekonomik Hayat, Ankara, Diyanet Isleri Baskanlig1 Yaynlari, s. 89.
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bir deger yiiklememis, onlarin temsil ettigi madeni para ve mallar1 diisiinerek onlar1 “heniiz

kabz edilmemis mal” gibi gérmiis ve yukaridaki hadislerle arasinda iligki kurmustur.

Oysa kagit para Ibni Teymiye’nin de belirttigi gibi esasen bir mal degil, bir miibadele
aracidir. Her ne kadar sak ve siifteceler (tipki diger erken banknot drnekleri gibi) birer bor¢
isleminden dogmus olsa da piyasadaki aktorler bu belgeleri genellikle miibadele araci olarak
kullanmaktadir. Kagit veya kaydi paranin daha temel bir para tiliriine doniistiiriilebilir
(bozdurulabilir) olmasi onu “kabz edilmemis mal” konumuna degil, temsili para konumuna
sokar. Nitekim 100 dirhem degerinde bir banknot ile 100 adet cay markas1 ayn1 sey degildir.
(Cay markalari, karsiliginda ¢ay almak igin iiretilir. Banknot ise karsilig1 olan paranin islevini
daha kolay yerine getirebildigi icin iretilir. Bu yiizden c¢ay markalar1 kisa vadede caya
doniistiirilmekte iken banknotlar, karsiliginda mal para olsa bile ¢ok uzun bir siire

bozdurulmaksizin kullanilabilmektedir.

Onceki boliimlerde bazi goriislerini aktardigimiz Mises, kendi calismalarinda bu
durumu ele almakta ve sdyle bir 6rnek vermektedir. Ona gore borca dayali olarak iiretilen bir
belgenin ne tiir bir borca karsilik geldigi onemlidir. Ornegin 10 ekmek karsiliginda iiretilen
bir belge ile 10 dirhem glimiis para karsilifinda iiretilen bir belgenin her ikisi de piyasada
tedaviil imkéan1 bulsa, ilkini kabz edilmemis mala dair bir alacak, ikincisini ise itibari para
olarak gormek daha dogrudur. Ciinkii 10 ekmek degerindeki kagit para eninde sonunda 10
ekmek karsiliginda bozdurulacak ve ekmekler tiiketilecektir. Ciinkii bu belgenin karsiliginda
tiiketime konu olan bir mal vardir. Fakat 10 dirhem degerindeki bir kagit paranin, iireticisine
duyulan giiven zedelenmedigi siirece tahsil edilme (bozdurulma) ihtimali oldukga diisiiktiir.
Ciinkii bu belgenin karsilig1 (madeni para) yine bir miibadele aracidir. Belgenin kendisi zaten
miibadele araci olarak kullanilabildigi i¢in onu bozdurmak, yani kagit parayr mal para
karsiiginda degistirmek iktisadi aktdriin normal sartlarda ihtiyag duymayacagi bir islemdir.?”’
Ciinkii kagit paralar mal paralara gore zaten daha avantajlidir. Dolayisiyla “mal para”
karsiliginda iiretilmis kagit paralar1 “kabz edilmemis mal” olarak gérmek pek isabetli degildir.
Onlar temsili veya itibari para olarak nitelenmeli, onlarin mal paraya ¢evrilmesi de alacagin

tahsili olarak degil, sarf islemi olarak goriilmelidir.>’®

277 Bu durum tipk1 bankalarda olan alacagimizi paraya ¢evirme konusundaki isteksizligimize benzer. Kaydi para,
kagit paraya gore daha avantajli ve diisik maliyetli oldugu i¢in onu kullanmay1 tercih eder ve bankaya olan
glivenimiz zedelenmedigi miiddetge alacagimizi kagit paraya ¢evirmeyiz.

28 Mises (1912), a.g.e., s. 267. Temsili ve itibari para ayrimi igin bkz. Tablo 1.1.
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Bu yaklasim, alisverislerde miibadele edilen seylerin ne oldugundan ¢ok ne amagla
kullanildiginin 6nemli oldugunu goéstermektedir. Bu ise, ¢alismanin ilk bolimiinde de isaret
edildigi gibi paranin esasen bir mal degil, bir vasif oldugu tezini dogrular niteliktedir. Yani bir
seyi para yapan onun kendisi degil, kullanilma yontemidir. Sak ve siifteceler de siklikla bir
miibadele araci olarak kullanildig1 i¢in kabz edilmemis mal degil, para olarak kabul

edilmelidir.

Bu yaklasim, Hz. Peygamber’in alti mal hakkinda sdyledigi sézlerden de ¢ikarilabilir.
Nitekim bu hadislerde bugday, arpa, tuz, hurma gibi tiiketilebilir mallarin, parasal amaglarla
kullanildigr durumlarda miibadele islemlerine sinirlama getirilmistir. Dolayisiyla insanlarin,
karsiligini tahsil etme niyetiyle degil de bizzat kendisini kullanma niyetiyle alip sattig1 sak ve
stifteceler kabz edilmemis mal olarak degil, para olarak goriilmeye daha uygundur. Nitekim
Omer Nasuhi Bilmen de kaime ve evrak-1 nakdiye adiyla bilinen Osmanli dénemi kagt
paralarinin birer hazir mal gibi oldugunu, “bunlarin vasitasiyla filhal istifadenin kabil
oldugunu”, yani bozdurmaya ihtiya¢ duyulmaksizin kendilerinden yararlanilabildigini

belirtmistir.?”

Hz. Omer’in kithk déneminde iirettigi gida kuponlarinin ticari islemlere konu
edilmesine yonelik engelleyici tutumu ise bu kuponlarin (1) karsiligimi kabz etme amaciyla
tiretilmis olmasi, (2) bu amaca aykir1 kullanilmis olmasiyla ilgilidir. Oncelikle bu kuponlar
madeni paraya degil, gida maddelerine karsilik olarak tiretilmistir. Gegerlik durumu zaman ve
mekan acisindan, bir para i¢in olmasi gerekenden cok daha kisithidir. Bunlar1 bugiin bazi
sirketler tarafindan ¢alisanlara verilen yemek fislerine kiyas etmek daha dogrudur.?®° ikincisi,
bu kuponlarin iiretilme amaci, bir kitlik zamaninda sehre gelen gida iirlinlerinden satin alma
konusunda herkesin firsat esitligine sahip olmasi, arz kithigi ve talep fazlasi dolayisiyla
olusacak fiyat artisindan yoksullar1 koruma endisesidir. Bu sebeple bu kuponlarin kagit para
gibi miibadele edilmesi halifeyi sasirtmis ve bu sekilde amacgladigir sonuca ulagsamayacagini
gordiigl i¢in bu belgeleri iptal etmistir. Oradaki durumu borg satisina yonelik genelleyici bir

hilkme baglamak isabetli bir ¢ikarim olmayacaktir.

Kanaatimizce heniliz elde olmayan malin satisin1 yasaklayan rivayetlerin para

konusuna iligkin yansimast; tedaviil etsin diye iiretilmis olmayan alacak belgelerinin tedaviil

279 Omer Nasuhi Bilmen (1947), Biiyiik islam Ilmihali, Zekat: Evraki Nakdiye ile Banknotlarin Zekati, Madde:
62.

280 Nitekim yemek fisleri ve kartlarmin da miibadele alam1 kamu otoritesi tarafindan o6zellikle smirh
tutulmaktadir.
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ettirilerek toplam para arzinin denetimsiz sekilde artirilmasini engellemek ic¢in yapilmis bir
diizenleme gibi goriinmektedir. Nitekim bu yorum, tagsis ve faizcilik konusundaki diger
rivayetler ve ilgili ayetlerle de tutarlilik arz etmektedir. Hz. Peygamber’in parasal islemlere
yonelik ifadelerinden genel olarak, toplumun para diye bildigi seylerin tiirlinde ve miktarinda
toplum tarafindan denetlenemeyen bir siirece bagli artiglarin 6niinii alma arzusunu igeren bir
tutum On plana ¢ikmaktadir. Bu tutumu da en iyi 7:85, 11:85 ve 26:181-183 ayetlerinde
ongoriilen enflasyon tehlikesiyle izah edebiliriz. Enflasyonist bir ekonomi, son tahlilde Islami

bir ekonomi olmayacaktir.

Borcun satis1 konusuna geri donecek olursak, bu konuda fikih¢ilar arasindaki diger
goriis de bu islemlerin faize diisiilmemek kaydiyla caiz oldugu yoniindedir. Bu goriisii
savunanlar para niteligindeki belgelerin Hz. Peygamber doneminde kullanildigi, ayet ve
hadislerde onlara bir yasak getirilmedigi gerceginden hareketle “fikihta yasaklanmayan her

sey mubahtir” ilkesi uyarinca borg satisin1 mubah gérmektedirler.?®!

Bu goriis, Hz. Peygamber’in ve sahabelerin uygulamalarina daha uygundur. Bu goriise
sahip olanlarin bir kism1 bor¢ satisint mutlak anlamda caiz goriirken diger kismi borcun,
ancak {izerindeki fiyattan satilabilecegini (iskonto edilemeyecegini), aksi takdirde faize
girilmis olacagini savunmaktadirlar. Sarth izin goriisiinii tercih eden fikihgilar, alacagin
iskonto edilmesini faizli islem saydiklar1 i¢in bu goriisii tercih etmektedirler. Bazi fikih¢ilar
ise alacagin iskonto edilmesi islemini, alacagin borgluya veya borglu disinda birine iskonto
edilmesi seklinde iki ayri durum olarak ele almakta ve farkli fetvalar vermektedirler.?®?

Konumuzun disina ¢ikmamak i¢in bu goriislere yalnizca kisaca deginilecektir.

Alacagin borgluya iskonto edilebilecegi hususunda Hz. Peygamber’den rivayet edilen
bir hadis bulunmaktadir. Hz. Peygamber’in doneminde Medine’de yasayan museviler, Mekke
ile Medine arasindaki savagh yillarda miislimanlara karst Mekkelilerle isbirligi yaptig1 ve
Medine sozlesmesini ihlal ettigi gerekgesiyle Medine’den siirgiin edilmistir. Siirgiin karari
alindiginda baz1 kisiler, sehirdeki insanlarda alacaklari bulundugunu soylediklerinde Hz.

Peygamber onlara sdyle sOylemistir:

81 Amin (2007), a.g.e., s. 33.
282 Kasani (6.1191), Bedai’iis-Sanai fi Tertib’is-Serai, Beyrut (1982), Cilt: 6, s. 572.
Aktaran: Kara (2012), a.g.e., s. 93-4.
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“Indirim yapn ve pesin alin. %

Bu rivayet, alacagin borgluya iskonto edilmesinde Allah’in elgisinin bir beis
gormedigini gostermektedir. Nitekim Ibni Riisd ve Ibni Kayyim da alacagin borgluya iskonto

edilmesinin faizin tam tersi oldugunu, dolayisiyla caiz oldugunu savunmaktadir.?8*

Burada asil tartigmanin yasandigr konu, alacagin borglu disindaki birine iskonto
edilerek satilmasi (giiniimiiziin tabiriyle kirdirilmasi) iizerinde cereyan etmektedir. Ciinkii bu
tip islemler bir faizli bor¢ sozlesmesinden dogmamis olsa bile borcu kiran (devralan) taraf,
borcun devredildigi tarihle borcun vade tarihi arasindaki zaman farkindan kaynaklanan bir

kazang elde edebilmektedir.

Fikih¢ilarin ¢ogu bu islemi ribaya yol actig1 gerekgesiyle caiz gormezler. Lakin Ebu
Hanife, Ebu Yusuf, Imam Ziifer, Ibni Teymiye ve Ibni Kayyim el-Cevziyye gibi daha ¢ok ehli
rey ekoliine yakin duran alimlerden bazi goriisler aktarilmaktadir ki bu goriisler, kimi
fikihgilar1 bu islemlerin caiz oldugunu diisiinmeye sevk etmistir.?®> Bu goriisleri kisaca ele

alalim.

Ebu Hanife ve Ebu Yusuf’a gore borca dayali olarak iiretilmis olan kagit paralar
fikhen bozuk para (fels) hiikmiindedir. Felslerin miibadelesi ise yumurta ve cevizlerin
miibadelesi gibi bir mal miibadelesi hiikkmiindedir. Dolayisiyla felslerin farkli miktarlarda
miibadelesi nasil caizse kagit paralarin farkli miktarlarda miibadele edilmesi de ayni sekilde
caiz olabilir.?®® Ornegin 100 dirhemlik bir siiftece ile 120 dirhemlik bir siiftece -pesin olmak

sarttyla- miibadele edilebilir. Vadeli olmas1 halinde riba olacaktir.

Imam Ziifer ise borcun borgluya geri satilmasi nasil caiz ise borglu disinda birine
satilmasinin da o sekilde (ona kiyasen) caiz oldugunu sdylemektedir.?®” Bu durumda ilk

islemde iskonto caiz oldugu i¢in ikincisinde de iskontonun caiz olacagi diisiiniilebilir.

ibni Teymiye ve ibni Kayymm el-Cevziyye borcun kabz edilmemis mal (S

olmasiyla nakit borcu ((x) olmasi arasinda ayrim yapmakta ve nakit borglarin miibadele

283 Tbn Riisd (6.1198), Bidayet’iil-Miictehid ve Nihayet’iil-Muktasid, Kahire, Cilt: 2, s. 124.

284 bni Kayymm el-Cevziyye (6.1350), llim’ul-Muvakkiin, Beyrut (1987), Cilt: 3, s. 371.

Ibni Riisd (6.1198). Bidayet’iil-Miictehid ve Nihayet’iil-Muktasid, Misir (h.1333), Cilt: 2, s. 119.
285 Serahsi (6.1090), Mebsut, Kahire, Matba’atii’s-Saade, 1906, Cilt: 14, s. 22.

Aktaran: Kara (2012), a.g.e., s. 66.

286 Uludag (1988), a.g.e., s. 107.

287 Tmam Muhammed Seybani (6.805), EI-Hucce ala Ehl’il-Medine, Beyrut (1982), Cilt: 2, s. 588.
Aktaran: Kara (2012), a.g.e., s. 66.
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edilebilecegini, bunda bir beis olmadigini savunmaktadir. Bu goriisiin detaylarina gegmeden

once sz konusu rivayeti aktarmak yerinde olacaktir.

S IS g e o ol

“Peygamber vadelinin vadeli karsiliginda satisim yasakladi. ”*%

fbni Teymiye ve Ibni Kayyim’a gore bey ul-kali bi’l-kdli ifadesi yalnizca
kabzedilmemis olanin yine kabzedilmemis olan karsiliginda satis1 anlamina gelir. Bey ud-
deyn bi’d-deyn ise onu kapsayan daha biiyiik bir islem grubunu ifade eder ve o bey 'u vicib bi
vdcib, bey’u sakit bi sakit, bey’u sakit bi vacib ve bey’u vdcib bi sdkit olmak tlizere dorde
ayrilir. Yasak oldugu hususunda alimlerin icma ettigi borcun bor¢ karsiliginda satis tiiri,
bey’u vdcib bi vacib olup buna 6rnek olarak her iki bedelin de vadeli oldugu selem akdi
gosterilebilir.?®® Bey’ul-kali bi’l-kali ifadesi ile kastedilen de bu tiirden bor¢ satiglaridir.
Bunlar mutlak olarak yasakken bey’ud-deyn bi’d-deyn hususunda kategorik bir yasak soz

konusu degildir.>”°

Bu goriisiin esasen imam Malik’e dayandigini sdylemek miimkiindiir. Nitekim ona
gore bey ul-kali bi’l-kali, bir sahsin diger bir sahis iizerindeki alacagini bir baskasina veresiye
olarak satmasidir.”®! Onun bu gériisiinii serh eden Béci, Imam Malik’in bu izah ile kastettigi
seyin, bir (ticari) alacak ile bir baska ticari emtiay1 veresiye olarak satin almak oldugunu
sdylemektedir. Ornegin bir elbisenin vadeli olarak yine vadeli bir hayvan karsiliginda

satilmas1 bu kapsama girer.>?

3 9294

Servet Baymndir’a gore klasik fikth kaynaklarinda selem®” ve istisna akitleri
disinda genelde malin vadeli olmasinin caiz goriilmedigi, selemde ise bedelin mutlaka pesin
olmasi sartinin kosuldugu goriiliir. Selemde bedel de veresiye oldugunda borcun borg
karsiliginda satisinin s6z konusu olacagi ve boyle bir islemin ise Hz. Peygamber tarafindan
yasaklandig1 vurgulanir. Ancak borcun bor¢ karsiliginda satisinin yasaklandigini bildiren
rivayetin sahih olmadig1r konusunda hadisciler ve fikih¢ilar arasinda genel kanaat vardir. Bu

rivayetin anlaminin kabulii noktasinda fikih¢ilarin goriis birliginin bulundugu seklindeki

288 Beyhaki (6.1066), Es-Siinen’iil-Kiibra, Haydarabad (h.1344), Cilt: 5, s. 290.

28 Hz. Omer’in gida kuponlarinin miibadele edilmesi tam olarak bu isleme denk gelmektedir.

290 bni Kayymm el-Cevziyye (6.1350), ilim’ul-Muvakkiin, Kahire (1968), Cilt: 2, s. 8-9.

Aktaran: Kara (2012), a.g.e., s. 68-9.

21 Malik bin Enes (6.795), Muvatta, Kahire (1951), Cilt: 2, s. 660.

292 Baci (6.1081), el-Miinteka, Matbaat’iis-Saade (1913), Cilt: 5, s. 33.

23 Selem: Paranin pesin, malin veresiye oldugu ticari sézlesme.

294 {stisna’: Ucret karsiiginda nitelikleri nceden belirlenmis bir eseri iiretmek icin yapilan s6zlesme.
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rivayetlerin ise gercegi yansitmadigi anlagilmaktadir. Ciinkii yasaklanan bor¢ satisi

uygulamasinin mahiyeti hakkinda dahi gériis birligi yoktur.?%>

Sonug olarak s6z konusu rivayetin sthhati ve anlami noktasindaki ihtilaflar, borcun
kirdirilmast isleminin fikhi durumunu tespit etme hususunda, bu rivayetten yararlanmayi
giiclestirmektedir. Burada daha temel bir fikih kurali olan riba yasagi isletilecek olursa,
alacagin bor¢lu disinda birine iskonto edilmesinin, borcu devralan (kiran) tarafa borcun
devredildigi tarihle borcun vade tarihi arasindaki zaman farkindan kaynaklanan bir kazang

sagladig1 icin caiz goriilmeyecegi sdylenebilir.

Kanaatimizce fikihtaki bu goriisiin, iktisadi ag¢idan ¢ozmekte yetersiz kaldigi bazi
sorunlar vardir. Nitekim bir alacagin degeri sadece iizerindeki nominal degerden ibaret
degildir. Ayn1 nominal degere sahip olan alacak belgeleri -faizsiz de olsa- enflasyondan otiirii
vadesine gore farkli degerlere sahip olacaktir. Ornegin 1 yil vadeli faizsiz 100 liralik bir
alacak ile 1 ay vadeli faizsiz 100 liralik bir alacak ayni1 degere ve satin alim giiciine sahip
degildir. Acil nakde ihtiyaci olan birisinin, elindeki 1 yillik alacagi, arkadasinin elindeki ayn1
tutara ve 1 ay vadeye sahip bir baska alacak ile miibadele etmek istemesi, arkadasindan bir
miktar hibe istemesi demektir. Boyle bir miibadele islemi ancak s6z konusu nominal tutarin 1
yil igerisinde, satin alim giiciinde maruz kalacag1 deger kaybinin karsi tarafa 6denmesi halinde
basabas (misli misline) olur. Ornegin yillik enflasyon %12 ise 1 yillik ¢ekin 1 aylik ¢ek
karsiliginda satilmasi, kars1 tarafa nominal bedelin (kabaca) %11’ini 6demeyi gerektirir. Buna
iktisat literatiiriinde “likidite primi” denir ve temelinde, vadesi farkli olan alacak belgelerinin
ayni likiditeye sahip olmadigi gercegi yatmaktadir. Dolayisiyla enflasyonist bir ortamda

vadesi farkli olan alacak senetlerinin piyasa fiyatlar1 da ister istemez farkli olmaktadir.>®

Ayrica ayni nominal degere ve vadeye sahip olan alacaklar, bor¢lusuna veya borcun
geri 6denme riskine gore de farkli piyasa degerlerine sahip olabilir. Geri 6deme konusundaki
itibar1 daha iyi olan kisi ve kurumlarin borglari, bu konuda o kadar iyi olmayan kisi ve
kurumlarin bor¢larindan reel olarak daha degerlidir. Bu gergekten hareketle birden fazla kagit
(veya kaydi) para treticisinin (yani bankanin) bulundugu bir piyasada tedaviil eden kagit

paralarin degeri; iireticisinin itibari, ticari basaris1 ve likiditesinin dogrudan etkisi altindadr.

25 Servet Baymdir (2008), Islam Hukuku Penceresinden Vadeli islem Sozlesmeleri, Istanbul, Siileymaniye
Vakfi Yayinlari, s. 121.

26 Yillik enflasyon oraninin yillik bilyiime oranindan yiiksek oldugu her ekonomiyi “enflasyonist” olarak
degerlendirmekteyiz.
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Bunu daha iyi anlamak i¢in sOyle orneklendirelim: Tiirkiye’deki bankalara banknot
basma yetkisi verilse, iktisadi aktorlerin ¢ogu devlete bankalardan daha ¢ok giivendigi i¢in
0zel bankalarin banknotlar1 yerine Tirk lirasin1 kullanmay1 tercih eder. Bu durum merkez
bankasinin ihra¢ ettigi banknotlar1 ayni nominal ve kanuni degere sahip olsa da Ozel
banknotlardan reel olarak daha degerli hale getirir ve 6zel banknotlarin, resmi banknot

karsisinda iskontolu olarak el degistirmesine yol acar.

Ayni sekilde 6zel bankalardan daha basarili olanlarin banknotlar1 ise daha az basarili
olanlarinkine tercih edilir. Her biri kanunen ayni para birimini kullaniyor olsa da iktisadi
aktorler adin1 daha ¢ok duyduklar1 bankalarin 6deme giiciiniin de daha iyi diizeyde olduguna
inanarak onlarin ihra¢ ettigi banknotlara digerlerinden daha fazla deger atfetmeye
meylederler. Ciinkii borca dayali olarak {iretilmis kagit ve kaydi paralarda paranin
“dayaniklilik” ve “gegerlik” gibi Ozellikleri iireticisine gore degisir, hangi banknot daha
gegerliyse o daha iyi/saglam para kabul edilir. Bunun bir bagka gostergesi de her kredi
kartinin her is yerinde veya her lilkede kullanilamiyor olmasi veya kimilerinden daha fazla

komisyon alinmasidir.

Bu durum aslinda kesidecisi farkli olan ¢eklerin, tipki iireticisi farkli olan resmi kagit
paralar gibi farkli paralar oldugunu, birbirine kars1 doviz gibi oldugunu gostermektedir.
Dolayisiyla resmi paralar arasinda nasil bir kur farki olusuyorsa cek, tahvil ve banka kaydi
parasi gibi 6zel kisi ve kurumlar tarafindan {iretilmis paralarin aralarinda da -hepsi ayni resmi
para birimini kullaniyor olmasina ragmen- dogal bir kur farki olusur ve bu durum, isbu para
ikamelerinin faizli olup olmamasina bagl degildir. Odeme giicii smirli birinin yazdig1 ek ile
cok zengin bir tliccarin yazdig1 ¢ek; vadesi ve tutar1 ayni olsa bile ayn1 piyasa degerine sahip
olmayacak, daha az degerli goriilen c¢ekin fiyatinda iskonto yapilacaktir. Tiim iktisadi
aktorlerin faizli borg¢tan kaginmaya gayret ettigi bir ekonomide bile bu durumun ortaya
¢ikmasi ka¢inilmazdir. Zira bu durumun nedenleri kisi ve kurumlarin dogal olarak birbirinden

farkl1 iktisadi karnelere sahip olmasiyla ilgilidir.

Bu baglamda kanaatimizce c¢eklerin el degistirmesi veya vadesinden Once tahsil
edilmesi esnasinda iskonto yapmak ile bir bor¢ isleminde enflasyondan kaynaklanan deger
farkin1 geri 6deme tutarina eklemek arasinda bir fark bulunmamaktadir. Her iki islem de
iktisadi agidan ayni mantiga hizmet etmektedir ki bu, karsilikli el degistiren mallarin nispi
degerini dogru tespit etmekten ibarettir. Boyle islemlerin Islami etik agisindan durumu ise

alacakl taraflarin maksadina goére degisir. Bor¢ veren veya ¢ek kiran tarafin niyetinin borgtan
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kazan¢ elde etmek olmasi durumu ile parasinin degerini korumak ve sundugu hizmetin
maliyetini ¢ikarmak olmasi arasinda ancak Islami etik agisindan bir fark olabilecegini

belirterek bu boliimii sonlandiriyoruz.
D. DiGER GORUSLER

Daha 6nce gectigi iizere Gresham kanunuyla ilgili Orta Cag Islam alimleri tarafindan
baz1 goriisler dile getirilmistir. Gresham kanununun o6ngordiigii “kotii paranin iyi parayi
kovmasi1” seklinde ifade edilen durum, Thomas Gresham’dan ¢ok daha énce Makrizi ve Ibni

Teymiye gibi diisiiniirlerin de dikkat ¢ektigi bir husustur.

Makrizi, ISaset iil-iimme bi’kesf’il-gumme adli eserinde 14’{incii yiizy1lin Misir’inda
madeni paralarin nasil deger kaybettigini detayli fiyat endeksleri vererek anlatmaktadir.
Paranin deger kaybetmesi sonucunda ortaya ¢ikan enflasyonun, ona gore en énemli nedenleri
paranin tagsis edilmesi ve gereginden fazla bastirilmasidir. Misir’da 14’{incii yiizyilin
sonlarinda bakir felslerin asir1 miktarda tiretilerek degerinin diisiiriilmesi sonucunda fels ile
dirhem arasinda resmi olarak belirlenen nominal fiyatlar kabul edilemez hale gelmis ve bunun

sonucunda -daha degerli olan- giimiis dirhemler biiyiik oranda piyasadan kaybolmustur.?®’

Gresham yasasinin 6ngordiigli diisiincenin temelleri Makrizi’den daha 6nce Gazali
(6.1111) tarafindan da ortaya atilmistir. Gazali, bir toplumda miibadele arac1 olarak kullanilan
seylerin bizatihi degerli bir mal olmasini, o mallarin miibadele kabiliyetini engelleyen bir
unsur olarak gérmektedir. Ona gore iktisadi aktorler, kendisinde bir deger gordiikleri seyleri
miibadele araci olarak kullanmak yerine stoklamayi tercih ederler. Bu nedenle miibadele araci
olarak kullanilan seylerin kendisinde miimkiinse insan1 cezbeden higbir 6zellik bulunmamasi
gerekir. Ona gore en degersiz seylerin para olarak kullanilmasi altin ve giimiis gibi insant

cezbeden seylerin para olarak kullanilmasindan daha iyidir.

Gazali bu diisiinceden hareketle mal paranin, eger bizatihi kullanima/tiiketime konu
olan bir yoni var ise, bu 6zelligini kaybettigi (mal olmaktan ¢iktig1) dl¢iide daha iyi bir para
olacagini 6ne siirmektedir. Ciinkii o zaman onu elde tutma arzusu azalacak ve giderek sadece

bir miibadele araci olarak almip satilir hale gelecektir. Bu goriigler Sabri Orman’in da

27 Makrizi (6.1442), a.g.e., s. 71, 77-9. Tarek el-Diwany, dirhem/fels oraninin 1/38’den 1/150’ye diistiigiinii
kaydetmektedir. Bkz. Diwany (2003), a.g.e., s. 266.
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belirttigi gibi, kotli paranin 1yi paray1r piyasadan kovdugu Gresham yasasinin felsefi

temellerini ortaya koymaktadir.>*®

Gazali, paranin tiim topluma ait bir deger oldugunu savunmakta ve ona yonelik ferdi
miidahaleleri uygun gérmemektedir.?*® Ona gére bir ekonomide farkli ayar ve agirliga sahip
sikkelerin tedaviil ettigi durumlarda para, ortak deger Sl¢iisii olma islevini kaybeder. Boyle
durumlarda paralarin iizerine islenmis olan degerler anlamini yitirir ve para, tipki herhangi bir
mal gibi agirligiyla degerlenmeye baslar. Oysa olmasi gereken ve ekonomiye faydali olan
bunun tam tersidir. Yani mal para, miimkiin oldugu kadar hizl1 bir sekilde standart ve nominal
bir hale gelmelidir ki islem maliyetlerini azaltsin ve miibadele hacmini artirmaya hizmet etsin.
Bunun i¢in, drnegin altin ve giimiis yerine bakir ve kursun gibi daha degersiz ve tagsisinden
kazang saglamanin zor oldugu madenlerin, standart dlglilerde para olarak kullanilmasi ona

gore daha iyidir.>%

Gazali’nin igaret ettigi olgunun erken donem miisliimanlarin zihin diinyasiyla uyumlu
oldugunu sdyleyebiliriz. Nitekim sahabenin kullandig1 sak ve siiftece isimli kagit para
orneklerinin, diinyanin pek ¢ok yerinden o6nce miisliman Araplar taraflar kullanilmaya
baslanmasinda paray1 standartlagtirma, liretim ve kullanim maliyetini diisiirme gibi arayislarin
etkisi oldugu kadar altin ve giimiisii saklamanin tenkit edildigi Kuran ayetlerinin de etkisi
oldugu soOylenebilir. Sahabenin bu yolla artik servetini Kuran’in lafzina aykir1 olmayacak

sekilde muhafaza etmeyi diisiinmiis oldugu tahmin edilebilir.

Gazali gibi paranin dogasinda yalnizca bir miibadele araci ve ortak Olc¢ii birimi
ozelliklerini goren Ibni Teymiye de (6.1328) paranm, piyasadaki fiyat istikrarma hizmet
etmesi gerektigini diisiinmektedir. Yasadigi donemde paranin degerinde yasanan hizl
diistislerden halifeyi sorumlu tutmus ve para basimini, piyasadaki miibadele hacmine gore
yapmas1 gerekti§ine dair uyarida bulunmustur.’®! Para basimmin piyasadaki miibadele
hacmiyle orantili olarak yapilmasi, bir anlamda paranin 6l¢ii birimi olma 6zelligini korumaya
ve fiyat istikrarini saglamaya yonelik tedbir niteliginde bir Oneri olup bugiinkii merkez

bankalarindan beklenen temel islev ile ortiismektedir.

2% Orman (2014), a.g.e., s. 158-160.

2% Gazali’nin para ve diger iktisadi meselelere dair diisiinceleri basta Thomas Aquinas, Nicholas Oresme gibi
skolastik diisiiniirler olmak {izere Hristiyan diinyasinda yadsinamaz bir etki yaratmistir.

300 Orman (2014), a.g.e., s. 162.

301 Duriana (2015), a.g.e., s. 195.
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Ibni Teymiye’ye gore para, kendisi igin talep edilen bir sey olmamali, para iiretimi ise
asla kar amaciyla yapilmamalidir.>*?> Bu sebeple ibni Teymiye, para iiretiminin bir kazang
kapisina cevrilmesi halinde biiylik bir haksizlik dogacagint ve devletin bu yolla insanlarin
servetini suiistimal edebilecegini sdylemektedir. Ona goére para iiretimi, sadece paranin satin
alim giliciindeki istikrar1 saglama amaciyla yapilmalidir. Devlet harcamalar1 ise daima
hazineden (vergi gelirlerinden) karsilanmalidir. Aksi takdirde, yani kamusal harcamalar para
iretimi marifetiyle gerceklestirildigi takdirde para arzindaki keyfi artistan Otiirii fiyatlar
yukselir ve insanlarin servetleri mesru olan vergilendirmeyle degil, haksiz ve gayrimesru bir
yolla para iireten devlete aktarilmis olur.*”® Buradan hareketle Ibni Teymiye’nin
diistincesinden, para iiretiminin, biitce agiklarini finanse etmek ya da belli iiretici gruplarini

dogrudan siibvanse etmek gibi amaglara alet edilmemesi gerektigi sonucu ¢ikarilabilir.

Para konusunda benzer diisiincelere sahip olan bir diger Islam alimi de Ibni
Haldun’dur. Onun deneysel bilgiye 6nem veren yaklasimina gére insanlarin altin ve giimiisii
fiyatlarda bir 6l¢ii birimi (para) olarak tercih etmelerinin sebebi, onlarin degerinin keyfi
miidahale ihtimaline karsi daha korunakli olmasindan baska bir sey degildir. Keza ibni
Haldun’un altin ve giimiisii daha saglam para olarak gérmesinin sebebi de diger alternatif olan

bakir felslerin daha kolay tagsise ugratilabilmesidir.>*

Ibni Haldun da para iiretimini halifeye ait bir hak olarak gérmekte ve dini bir vazife
olarak ele almaktadir. Zira o bu konuyu Mukaddime adli eserinde ‘“hilafetin dini
fonksiyonlar1” baslig1 altinda degerlendirmektedir. Ona goére para iiretimi yetkisi toplum
tarafindan halifeye emanet edilmis sosyal bir kurumdur. Dolayisiyla halife, kamusal
harcamalar1 finanse etmek i¢in degil, yalnizca mevcut ekonomik faaliyetin elverdigi dl¢iide ve
onu desteklemek icin gereken miktarda para iiretimi yapabilir. Para iiretimi kesinlikle bir
kamusal finansman kaynagi degildir. Altin ve giimiis paralarin igerigindeki saf maden
miktarinin ne oldugu énemli degildir. Fakat bir emisyon gerceklestigi esnada belirlenen oran
(iyar) her ne ise korunmali ve bir daha degistirilmemelidir. Aksi takdirde toplum aldatilmig

olur. Altin ve glimiis toplum tarafindan bir deger Olciisii ve deger saklama araci olarak

392 Tbni Teymiye (6.1328), Mecmu’u Fetava, Riyad (h.1383), 29/469.

Aktaran: Osman Eskicioglu (1983), “Enflasyon ve Para”, islam Acisindan Enflasyon ve Coziim Onerileri,
ISAV: Tartismali {lmi Toplanti, Istanbul, Ensar Nesriyat, s. 197 (157-226).

303 Abdul Azim Islahi (1988), Economic Concepts of Ibn Taimiyah, UK: The Islamic Foundation (1996), s.
141-3. Ayrica bkz. Duriana (2015), a.g.e., s. 195.

304 Muhamad Mujahidin (2018), “Ibn Khaldun’s Economic Thought”, MPRA Paper No. 87192, s. 5.
https://mpra.ub.uni-muenchen.de/87192/1/MPRA_paper_87192.pdf
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kullanildig1 i¢in baska mallarin fiyatlarindaki dalgalanmalar asla onlar i¢in s6z konusu

olmamalidir. Halifenin gérevi de bunu temin etmekten ibarettir.3%

Ibni Haldun, paranin kiymetini korumayla ilgili bu goriisiiniin, altin ve giimiisiin
agirligiyla degil de adediyle alinip satildigi, yani nominal degeri tizerinden miibadele edildigi

ekonomiler i¢in de gegerli oldugunu belirtmeyi ihmal etmemistir.>%

Daha 6nce de belirtildigi gibi klasik Islam diisiiniirlerinin gerek madeni gerek kagit ya
da kaydi nitelikli para tiretimi konusunda genellestirilebilir bir ¢ekinceleri bulunmamakta,
hatta yer yer onlar tesvik ettikleri bile goriilmektedir. Onlar en ¢ok paranin kendi kendisinden
iretilmesi anlamina gelen tagsisi ve yine ayni kapsamda gordiikleri faizli islemleri

elestirmislerdir.

Klasik ¢ag Islam alimlerinin, tekelci para iiretiminde, tagsisin yaratti§1 soruna benzer
bir sorun riski gordiigli sdylenebilir. Ancak bu sorunun ¢éziimii i¢in para liretimini halifenin,
dolayisiyla kamu otoritesinin elinden almay1 dneren yok gibidir.>*” Onun yerine keyfiliginin
onlenmesi ve bu isin adil kurallara baglanmasina dair dneriler mevcuttur. islam diisiiniirleri
belli kural ve kaidelere dayanmaksizin yapilan para iiretimini, paranin kendisinden gelir elde
etme olarak gdérmekte, bu nedenle de paranin dogasina ya da varolus amacina aykirt oldugu
gerekgesiyle tenkit etmektedir. Onlarin bu yaklagiminda Kuran ve Siinnet’in 6ngordiigii riba

ve tagsis yasaginin oldugu kadar, Aristo’nun diisiincelerinin de tartisilmaz bir etkisi vardir.

Aristo’ya gore de para bir miibadele araci olup sadece bu amaca hizmet etmek icin
beseri hayatin konusu olmustur. Paradan para iiretme amaci tasiyan tagsis ve faizcilik gibi
islemler paranin sundugu islevleri degil de onun kendisini elde etme (istifcilik) amaci giiden

islemler oldugundan &tiirii esyanin tabiatina aykiridr.>%8

Islam diisiiniirlerinin bu uygulamalar1 benzer icerikli bir sdylem iizerinden tenkit
ederken konuyla ilgili ayet ve hadisleri de dayanak aldiklar1 gériilmektedir. Ozellikle Kuran-1

Kerim’de altin ve glimiisiin insan1 cezbettigi, fakat bunlarin ancak gecici diinya hayatinin

395 Salman Syed Ali (2006), “Economic Thought of Ibn Khaldun”, s. 12.
http://www.iefpedia.com/english/wp-content/uploads/2011/04/10-Salman-Syed-Ali.pdf

3% {bni Haldun (1377), a.g.e., Cilt: 1, s. 179.

307 Buradan hareketle Islam’in resmi para iiretiminde tekelciligi destekledigi sonucuna ulasmak dogru olmaz.
Nitekim meshur Islam diisiiniirlerinin bu konuda eserler yazdig1 donemler olan orta ¢aglarda Bati diinyasinda da
resmi para iiretiminde tekelcilik bir tartisma konusu degildir. Bu tartismalar Islam diinyasmin giiciinii tamamen
kaybettigi 20°nci yiizy1lda ortaya ¢iktig1 icin Islam diinyas1 bu alandaki gelismelere uzak kalmistir.

308 Aristoteles (6.M0.322), a.g.e., s. 23-24.

Ayrica bkz. Uludag (1988), a.g.e., s. 286 ve ayn1 sayfadaki dipnot 13.

113


http://www.iefpedia.com/english/wp-content/uploads/2011/04/10-Salman-Syed-Ali.pdf

399 altin ve giimiisii istifleyip harcamaktan imtina edenleri ise

birer siisii oldugunu ifade eden;
cehennemle tehdit eden’!® ayetler Islam iktisad: yaklasimmin, harcamalara ve dolayisiyla da

ticarete diger iktisadi faaliyetlerden daha ¢ok 6nem vermesini saglamigtir.>!!

Insanlar altin biriktirmekten, altindan kap kacak yapip kullanmaktan veya erkekleri,
altin1 taki olarak kullanmaktan men eden hadisler de bu yaklagimi gii¢lendirmistir. Bu fikir
Gazali’de de olduk¢a giiclii olup onu para konusunda daha nominalist’'? bir tutum

sergilemeye sevk eden esas neden gibi goriinmektedir.?!?

Bu nedenle faizli islemler, ekonomide siirekli tedaviil etmesi gereken paranin, paray1

* ve toplumsal zenginligin belli

iireten ve ona yon veren kisi ve kurumlarda tutuldugu®!
ziimrelere transfer edildigi gerekcesiyle elestirilirken tagsis ise paranin satin alim giiclinii
azalttig1 ve ortak deger birimi 6zelligini yiprattigi, yani parayr para olmaktan bir olcilide

cikarttig1 (onun dogasina saldir1 gibi oldugu) gerekgesiyle elestirilmistir.

Bazi ¢agdas Islam iktisatcilarinin merkezi kagit para iiretimini de tagsis kapsaminda
degerlendirdigi goriilmektedir.’'> Nitekim iginde yasadigimiz kagit para sisteminde merkezi
para iiretimine konu olan resmi banknotlar altin ve glimiis benzeri degerli bir madenin toplam
arztyla smirli olmadigindan dolayr para iiretiminde teknolojik bir limit bulunmamaktadir.
Devletlere bir anlamda sinirsiz para yaratma giicli veren itibari para sistemi fikhi agidan
tagsise de smirsiz ve belirsiz bir oranda izin vermek anlama gelmemektedir. Boyle bir
durumda para iiretiminin 6nceden belirlenmis siki kurallara bagli olmamasi, sanki siirekli
tagsis yapiliyormus gibi fiyatlarin artmasma yol agar. Bu ise fiyat enflasyonu dedigimiz
olgunun bugiin tiim diinya ekonomilerinde kronik hale gelmesinin en 6nemli nedenidir. Bu
nedenle paranin satin alim giiciiniin miitemadiyen azalmasindaki bir numarali fail merkezi

para iiretimi oldugundan bu sistemin fikha uygun hale getirilmesi gerekmektedir.

Bazi Islam hukukgular: tarafindan resmi para iiretiminde kararlarin stra (meclis,

komisyon, vs.) yoluyla alinmasi, devletin para basma isini kar amaci giiden bir faaliyete

399 Ali imran 3/17.

310 Tevbe 9/34.

311 Bu ve benzeri sebepler son yiizyil igerisinde Islam iktisadi yaklagiminin, harcamalari ekonomik sistemin
merkezine koyan Keynesgi iktisat okuluyla sik1 bir goniil bagi kurmasina sebep olmustur.

312 Nominalizm: Paranin, 6ziinde tamamen degersiz ve sembolik seylerden ibaret olmasi, degerinin ise resmi
tayin yoluyla belirlenmesi gerektigini savunan para teorisi.

313 Orman (2014), a.g.e., s. 167.

314 Abdil Karakus (2006), islam Hukuk Kaynaklarindaki Faiz Kavramimmn Modern Ekonomi Baglaminda
Yeniden Degerlendirilmesi, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Kahramanmaras Siitcii imam Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 66.

315 Diwany (2003), a.g.e., s. 201. Eskicioglu (1983), a.g.e., s. 196.
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dontistiirmemesi ve bu hususta dnceden belirlenmis kurallara riayet etmesi gibi tedbirler
onerilmistir.’!® Tiirkiye’de muhafazakar bir sdylem iizerinden siyaset yapmis olan Necmettin
Erbakan gibi kimi politikacilar dahi bu mevzuyu zaman zaman halkin glindemine tasryarak
konu iizerindeki farkindaliga katki yapmaya calismistir.’!” Bununla birlikte heniiz para
iiretimi konusunda Islam bilim diinyasinda yeterli diizeyde tartisma ve fikir zenginliginin

olustugu sdylenemez.

*19 Eskicioglu (1983), a.g.e., s. 196-7.
317 Trfan Ersin (2015), Necmettin Erbakan’in Ekonomik Soylem ve Uygulamalari, Yaynlanmamis Yiksek
Lisans Tezi, Abant Izzet Baysal Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, s. 230.
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DEGERLENDIRME VE SONUC

Para tiretimi, bir toplumdaki mal ve hizmetlerin fiyatlarini etkileyen en énemli unsur
olmas1 nedeniyle bireylerin sahip oldugu parasal servetin satin alim giiciinii belirleyen en
onemli makroekonomik faaliyettir. Bireylerin satin alim giicii ise onlarin iktisadi tercihlerine

yoOn veren en temel faktordiir.

Iktisadi aktorler, ceplerindeki paranin deger kaybettigini gordiiklerinde onu alternatif
(degerlenmekte olan) para ve yatirim araclar1 yahut mal ve hizmetler karsiliginda miibadele
etmeye meylederler. Bu durum tasarruflar1 azaltip harcamalar1 tesvik eder. Harcamalari
ekonomik biliylimenin tetikleyici unsuru olarak géren Keynesgi iktisat¢ilar i¢in bu bir sorun
teskil etmez. Fakat sermaye birikimini ve bunu miimkiin kilan tasarruflari ekonomik
biliylimenin gercek motoru olarak goren klasik iktisat¢ilar i¢in paranin deger kaybetmesi, pek
cok baska sikintiy1 da beraberinde getiren ciddi bir sorundur. Bu nedenle para {iretimine ve
onun nasil denetim altina alinabilecegine yonelik bu bilimsel analizde ister istemez klasik

iktisat gelenegine yakin duran iktisat¢ilarin ¢alismalarina daha ¢ok yer vermis bulunuyoruz.
Ulastigimiz sonuglar1 birkag madde {izerinden su sekilde 6zetleyebiliriz.
Ticari para iiretimi tabii bir olaydir

Paranin insan hayatinda tabii bir kurum olarak kendiliginden ortaya ¢ikmasi, para
dretiminin de tipki baska herhangi bir mal ve hizmet gibi Oncelikle piyasa tarafindan
gergeklestirildigini bize gostermistir. Tarth boyunca hi¢bir zaman yok olmamis olan “mal
para” methumu bu durumu kendi basina izah etmektedir. Bu baglamda para vasfi tasiyan

mallarin tiretimi de tipki diger mallarin tiretimi gibi fikhen mubah goriilmiistiir.

Toplumlarda niifusun artisina veya bagka nedenlere bagli olarak mevcut para talebi
zamanla arttik¢a paranin liretim maliyetini diislirme arzusu ortaya ¢ikmaktadir. Bu da bir siire
sonra kaginilmaz olarak, 6ziinde bir miibadele degeri olmayan sembolik esyalara para vasfi
kazandirilmasimi sagladig: icin mubhtelif para ikameleri de tabii bir kurum olarak karsimiza
cikmaktadir. En erken ve en yaygin ikame para Orneklerinin yiikiimliiliik bildiren belgeler,
yani kagit para tiirleri oldugunu sdyleyebiliriz. Kagit paranin tarihi agisindan oldukga erken

sayilabilecek sahabe doneminde (miladi 7.yy) gormiis oldugumuz sak ve siifteceler de bu

116



tespitimizi teyit etmektedir. Hz. Peygamber tarafindan mesru goriilmiis olan sak ve siiftece
belgeleri, bugiin anlik satin alim giicii yaratma amaciyla keside edilen ¢ekleri ve kullanilan

kredi kartlarin1 da mesru hale getirmektedir.

Borca dayali para iiretiminin ¢ok erken donemlerden beri iktisadi hayatin bir konusu
olmasinda bir bagka neden ise iktisadi aktorlerin, yanlarinda para olarak agirlig1 ve hacmi
bulunan esyalar1 tasimaktan kurtulmasina imkan veren kaydi nitelikli para tiirlerine yonelme
arzusudur. Nitekim bu tabii bir yonelimdir. Buna ek olarak mal paranin ihtiva ettigi su veya
bu orandaki ¢esitliligin yarattigi islem maliyetinden kaginma arzusu da daha standart
Olciilerde iiretimi saglanabilecek itibari paralara olan egilimi giiclendirmistir. Dolayisiyla,
eninde sonunda iiretimi ¢ok daha ucuz ve kolay olan para birimlerinin diinya ekonomisine
hakim oldugu bir noktaya gelmis olmamiz bir siirpriz teskil etmedigi gibi kiiresel komplo
benzeri kotii niyetli bir tiir merkezi planlamanin iiriinii olarak da goriilmemelidir. Ozellikle
son zamanlarda elektronik para tiirlerine yonelik talebin de gosterdigi gibi modern toplumlar,
parasal varliklarin evrensel bir bilgi ag1 tarafindan kaydedildigi ve bireylerin her an her yerde
bu bilgi agina kolayca ulasarak sahsi miilkiyetleri lizerinde tasarrufta bulunabildigi bir sisteme

ulagsmaya calisiyor gibidir.

Para tretimi, kagit para standardinin ve kismi rezerv bankaciliginin hakim oldugu
giinlimiiz ekonomilerinde bankalar tarafindan etkilenmektedir. Ticari bir maksatla hareket
eden bankalar toplam para hacmini, ancak miisterileriyle yaptiklar1 mevduat ve kredi
islemlerine bagl olarak kiimiilatif bir sekilde etkileyebilirler. Bu islemler ise halkin bankalara
olan  sempatisi/antipatisi,  giiveni/giivensizligi, kaydi para kullanma aliskanligi,
harcama/yatirim yapma veya tasarruf etme egilimlerinin sekillendirdigi goniillii faaliyetlere ve
karsilikli rizaya dayali olarak gergeklestirildigi i¢in para arzi ilizerinde dogal bir piyasa

disiplini yaratmaktadir.

Rekabetci bir piyasada faaliyet gosteren ticari bankalarin, kredi ve mevduat islemlerini
“kaydi para iiretme” suretiyle gergeklestirmesinin fikhi acidan bir problem tegkil etmedigini
sdyleyebiliriz. Nitekim Islam’m erken déneminde de bankacilik faaliyetleriyle istigal eden
sahabeler ile ilgili olarak bize ulasan rivayetler, bu kisilerin kaydi para iretimi
gerceklestirdiklerini ve bu konuda Hz. Peygamber veya Kuran ayetleri tarafindan
kinanmadiklarmi gostermektedir. Prensip olarak mubah sayilabilecek bu iglemlerde kimi

zaman karz sozlesmelerine eslik eden faizin fikhi durumu ise bu ¢alismanin konusu degildir.
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Bizim icin degerlendirme konusu olan iglemler, para iiretimiyle sonuglanan islemler olup bu

iki olgudan biri digerinin mecburi sebebi, sonucu ya da tamamlayicist degildir.
Merkezi para iiretiminde megruiyet saglanmalidir

Para {iretimi gegtigimiz yiizyi1l igerisinde neredeyse tiim devletler tarafindan
tekellestirilmis durumdadir. Tekelci para iiretiminin tevdi edildigi kurumlara merkez bankasi
adi1 verilmekte, bu kurumlarin para iiretimine dair faaliyetleri ise para politikas1 kavrami
altinda degerlendirilmektedir. Zira toplumda zorunlu olarak tedaviil eden bir para liretimini
tek basina yiriiten kurumlarin kararlar1 bir iktisat politikas1 mesabesinde olup kamusal
nitelige sahiptir. Bu durum merkez bankalarinin tipki diger kamusal (siyasi) kararlar1 almak
durumunda olan politikact ve biirokratlar gibi demokratik toplum tarafindan denetim altina
alimmasini gerektirmektedir. Fakat para politikas1 gibi oldukca etkili ve sofistike bir konudaki
denetimin, kisileri ve kisa vadeli kisisel ¢ikarlar1 asan iist diizey kurallara ihtiyact oldugu da
bir gercektir. Bu durumda merkez bankasi politikalarinin kanun diizeyinde belirlenmis
kurallara baglanmast hem iktisadi istikrar, hem de demokratik mesruiyetin saglanmasi
acisindan onem arz etmektedir. Bu kurallar1 yorumlama ve istisnai durumlarda acil kararlar
alma gibi isler ise, yine merkez bankasi biinyesinde gerceklestirilebilecegi gibi kaynagi

yasama organi olan ¢ogulcu ve uzman bir komisyona da tevdi edilebilir.

Bugiin merkez bankasi1 ¢atis1 altindaki para politikast kurulu, iistlendigi kamusal
sorumluluk ve hesap verme mecburiyetinin bir gere§i olarak parlamento c¢atis1 altina
taginabilir. Yahut bu kurulun tiyeleri tipki hakim ve savcilar kurulu tyeleri gibi belli kanuni
sartlar1 saglayan, mesleginde kendisini ispatlamis kisiler arasindan cumhurbagkant,
parlamento ve merkez bankasi meclisi tarafindan paylasilan oylara gore sec¢ilmek suretiyle
goreve getirilebilir. Bu 6nerilerimiz daha ¢ok demokratik mesruiyetin saglanmasi ve kotii para
politikalarindan sorumlu olanlarin yine demokratik yollarla gorevinden alinabilmesi gibi
amaglara yoneliktir. Bu amaglar ise temelde Kuran’in, kamusal sorumluluklarin tevdi
edilmesi noktasinda One siirdiigii stra ve ehliyet ilkeleri (42:38, 3:159 ve 4:58 numarali
ayetler) ile Islam hukukunda makasid us-seria olarak bilinen bes maksat igerisindeki mal

emniyetinin saglanmasi ilkesine dayanmaktadir.

Merkez bankasi gibi imtiyazli bir para {reticisinin, agik ve kesin kurallarla
sinirlandirilmadig: takdirde suni enflasyonlara ve adaletsizlige yol agmasi hayli muhtemeldir.
Bu olaya Islam iktisad1 agisindan baktigimizda para arzinda istikrarin gerekliligi 6n plana

cikmaktadir. Nitekim enflasyon, bu calismada detayli sekilde izah ettigimiz tiim olumsuz
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ozelliklerinin yani sira borglarin geri 6denmesi esnasinda da haksizlik dogmasi riskini
yiikselten bir olaydir. Enflasyonist ortamda ribaya girmeden borg¢ aligverisi gergeklestirmek,
fiyat istikrarina sahip ekonomilere kiyasla hem daha zor, hem de fikhen daha sorunludur. Bu
nedenle enflasyonun Onlenmesi, bankacilik islemlerinde ribadan uzak kalmay1
kolaylastiracag1 icin Islam iktisadi yaklasimmm da temel hedefleri icerisinde yer almak

durumundadir.

Imtiyazli bir para iireticisinin tek tarafli karariyla yapilan resmi para iiretiminin
yarattigt negatif digsalliklar bulunmaktadir. Biitge agiklarinin para iiretimiyle finanse
edilebilmesinin yol a¢tig1 mali ve parasal genisleme politikalari, hazinenin merkez bankasina
kolayca bor¢lanabilmesinden dogan etik tehlikeler (moral hazard), biit¢e faiz giderleri ve tiim
bu islemlerin sebep oldugu kronik enflasyonlarin yiikii ister istemez vergi miikelleflerinin
sirtina, Ustelik de adaletsiz bir sekilde yiiklendigi i¢in toplum, merkez bankasi faaliyetlerinin
tarafi haline gelmektedir. Buna binaen 4:29 numarali ayetin tiim iktisadi islemler icin
ongordiigii “karsilikli riza” sartinin, toplumu temsil eden bir kurum (6r. parlamento, bagimsiz

kamu kurumu, yasalar, vb.) tarafindan saglanmasi1 gerekmektedir.

Merkez bankasmin asli gorevi genel fiyat istikrarimi saglamaktir. Zorunlu kagit
paranin fiyatin1 (satin alim giiciinii), toplam talebi ve istthdami tesvik etme amaciyla bilingli
olarak azaltan gevsek (genislemeci) para politikalari, Medine doneminde Hz. Peygamber’den
talep edilen ve Hz. Peygamber’in geri cevirdigi narh (tas’ir) uygulamasinin kapsamina
girmektedir. Bu islem hem 7:85 ve 11:85 numarali ayetlerde gegen “insanlarin mallarinin
degerini azaltma” kapsamina girmekte, hem narh hadisinde 6ngdriilen “fiyatlara miidahale
etmeme” kuralini, hem de tagsis hadisini (maksat agisindan) ihlal etmektedir. Calismamizda
da enflasyonun asil sorumlusu olarak tespit ve teshis ettigimiz merkezi para {iretimini, bu tiir

keyfi ve adaletsiz amaglara hizmet ettigi takdirde fikhen sorunlu gordiigiimiizii belirtebiliriz.
Kurtarict merkez bankacilhig adil degildir

Ticari bankalarda bulunan mevduatlarin kamu fonlariyla sigortalanmasi, batmakta
olan bankalarin kurtarilmasi veya bankalara piyasa oranlarinin altinda kredi (hibe) sunarak zor
zamanlarda likidite saglanmasi ya da bunun taahhiit edilmesi ve bu siireclerde merkez
bankasinin imtiyazli para tiretimi yetkilerinin kullanilmasi fikhen uygun degildir. Ciinkii tiim
bu islemler hem iktisadi acidan etik tehlike arz etmekte hem de merkezi para otoritesinin belli
aktorleri bagka aktorlerin pahasina kayirmasini saglamakta, bagka bir deyisle toplumun genis

kesiminin satin alim giiciinii azaltarak dar bir kesim lehine gayrimesru bir deger transferi

119



yaratmaktadir. Bu tip islemlerin ayrica 43:32 numarali ayette belirtilen “Allah’in rahmetini
yeniden dagitma” kapsamina girmesi agisindan da fikhen sorunlu oldugunu sdyleyebiliriz. Bu
tipk1 madeni para sisteminde tagsis yapip, artan degerli madenlerle bor¢lu kurumlari iflastan
kurtarmaya benzemektedir. Bu noktada da para iiretimi mekanizmasi etik olmayan (var olus
amaci disinda) bir amag ugruna calistirildigi i¢in sonuglarinin muhtemel faydalar fikhi agidan

varilan yargiya etki etmeyecektir.

Yukarida bahsi gecen islemleri miimkiin kilan yegine unsur, para {iretiminin
tekellestirilmis olmasidir. Dolayistyla tipki bagka mal ve hizmetlerin {iretiminde oldugu gibi
para liretimindeki tekelciligin de caiz addedilmesi zordur. Para iiretiminin fikhen uygun hale
getirilmesi i¢in ya (serbest bankacilik taraftarlarinin talep ettigi gibi) rekabete acilmasi ya da
(monetaristlerin talep ettigi gibi) mevcut tekelci liretimin kamu lehine olacak sekilde

siirlandirilarak resm1i kurallara baglanmasi gerekmektedir.

Tekelci para firetiminin kamu lehine isletilmesinden yalnizca “fiyat istikrarini
saglama” amacima yoOnelmesini anladigimizi, bunun ¢iktidaki Ol¢iisiiniin ise %0 ile milli
gelirdeki biliylime orani arasinda bir enflasyon orani olmasi gerektigini diisiindiglimiizii

belirtebiliriz.

Kuran’daki ilgili ayetler, Hz. Peygamber’in tagsisi yasaklamasi, para birimi olarak
kullanilan metallerde standart dlgiileri belirlemesi, onun ardindan Hz. Omer’in mevcut para
birimlerinin resmi agirligini standardize etmesi gibi uygulamalar 151¢1nda buglinkii resmi para
arzina dair kurallarin da yasama organlarinca uzun vadeli olarak belirlenmesi gerekmektedir.
Bu kurallar toplumun ortak menfaatinin en énemli unsuru olan miilkiyet haklarinin korunmasi
ve bunun para politikasindaki karsilig1 olan fiyat istikrarina hizmet etmeli, belli kisi ve
kurumlarin farkli amaglara yonelik takdirlerinden muaf olmalidir. Bu ise ancak merkez
bankas1 i¢in kanun diizeyinde sinirlar, ticari bankalar i¢in ise imtiyazsiz ve rekabet¢i bir
piyasa sistemiyle miimkiin olabilir. Bu sartlar altinda nispeten daha stabil bir para arzi ve
fiyatlar genel seviyesine ulasma imkaninin s6z konusu olacagini, fikhi acidan da merkezi para

iiretiminin bugiin oldugundan daha uygun ve mesru hale gelecegini sdyleyebiliriz.
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ARKA KAPAK

“Iktisadi ozgiirliigiin korunmasina diisman olan ideolojilerin hakim oldugu bir ortamda

)

istikrarli para diye bir sey olmaz.’
Ludwig von Mises (1881-1973)

“Toplumun temelini altiist etme konusunda parayr bozmaktan daha sinsi ve garantili bir
yol yoktur. Bu siire¢ iktisat yasalarimin tiim gizli giiclerini ytkim lehine harekete gecirir ve

bunu oyle bir sekilde yapar ki milyonda bir kisi bile bunu teshis edemez.”
John Maynard Keynes (1883-1946)

“Istikrarli bir para igin tek umudumuz parayr politikadan koruyacak bir yol bulmaktir.
Tiim parasal kotiiliiklerin kaynagi ve kokeninde yatan, devletin para basma iizerinde

uyguladigi tekeldir.”
Friedrich August von Hayek (1899-1992)
“Para, merkez bankasini yonetenlerin eline birakilamayacak kadar ciddi bir meseledir.”

Milton Friedman (1912-2006)

“Damismanhigimda yapilmis olan bu tezin akademik camia acisindan Islam Iktisadi ve

)

Finansi alaninda 6nemli bir boglugu dolduracag: kanaatindeyim.’
Servet Bayindir

“Hakan Sahin’in bu ¢alismasi, bu alanda onemli bir a¢igi doldurmakta, bundan sonra

yvapilacak ¢alismalar icin degerli bir basvuru ve ilham kaynag teskil etmektedir.”
Ibrahim Turhan

“Hakan Sahin bu eserinde parayt ve parayla baglantili konulari iilkemizde eksikligi
hissedilen bir bakis agisi ile ele aliyor. Eser Avusturya Iktisat Okulu gibi degerli bir bilgi
kaynagindan da faydalanarak, ozgiir bir toplumda kurala dayali para politikalarinin keyfi

)

yonetimden daha optimal ve ahlaki sonuglar sagladigini basariyla anlatiyor.’

Unsal Cetin
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